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ABSTRAK

Merupakan bagian mahasiswa Pascasarjana di Sekolah Tinggi Ilmu
Ekonomi (STIE) Ipwija Jakarta dan sebagai staf di Bagian Akuntansi Biro
Keuangan Sekretariat Jenderal Kementerian Perhubungan SUPARTO
menyelesaikan tugas akhir.

Penelitian tentang “Analisis Fé
saham perusahaan Pertambanga

Tujuan penelitian

undamental Terhadap harga
di Bursa Efek Indonesia”
pengaruh factor

engetahuan dan

pertambangan,
Sementara facte : secara
signifikan terhad ripada itu ,
problem autokorel

Hasil peneli fundamental
(ROA, ROE, BV dan DER ) met secara signifikan terhadap
harga saham perusahaan pertambangan Sedangkan problem autokorelasi juga
masih mempengaruhi penelitian ini.

Berdasarkan hasil penelitian di atas, maka disarankan bagi investor
hendaknya mempertimbangkan dan memperhatikan factor fundamental dan factor
psikologi pasar dalam menginvestasikan dananya di pasar modal. diharapkan juga
dapat menghilangkan problem autokorelasi pada penelitian selanjutnya dengan
memperpanjang rentang penelitian dan meningkatkan keakuratan data.

Kata kunci : factor fundamental,harga saham perusahaan pertambangan .
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ABSTRACT

Graduate students are part of the College of Economics (STIE) IPWIJA
Jakarta and the staff of the Bureau of Financial Accounting Section
A

Secretariat General of the Ministrz of TransBortation Suparto complete the

final task. Research on "Analzsis of Fundamental Factors Against the

Mining company's share price listed on the Indonesia Stock
AW . 1] Ra Ul

Exchange" The purpose of this study was to determine the effect of
g & (A~ y - N U
fundamental factors in stock price formation. The benefits of this research

AN AN S o~ oreow w1 _ .

is exBected to add Iknowledge and insights f\or_researchers ’

understandin the mfluence of fundamental factors which consist of
A 1 ‘"

Return on Assets ROA Of Debt E urt Ratlo DER Return on Equit
] Q, ) g'x ( ) #

(ROE), Book Valuepershare gBVS{ and beta SB) on stock prlces at a
T 7/ \ 7 \

mining com Eanyg quone5|a and_{sey to add mformatlon to caeltal

market investors for consideration in making optimal mvestment decisions
AR \) \ \ wenmmrw = s O 7 S EB

and increase the vocabulary of academic research in the field of financial
B U Z N\
management khususya mvestment management in the capital market and
-— ~— e A
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further research on the groblems of reference or object same The
. T Ad M R LW O\ Y *

research was conducted in Indonesia Stock Exchange =BE|= BEI is located

in the building, JI. Kav.52-53 Sudirman, Jakarta Selatan.Metode study is a
- - A -

survey method to sample eight listed companies and the use of financial

ratio analysis and regression analysis. Previous research relating to the

mining company's share price shows that the only variables only partially
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Book value is a significant influence on stock prices of mining companies,
while the other variable has no effect. While collectively the same
fundamental factors significantly influence the stock prices of mining
companies. Apart from that, the problem of autocorrelation affects the

research. The results and discussion indicate that the fundamental factor
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(ROA, ROE, BV and DER) significantly influence on stock prices of mining

companies, while the autocorrelation problem is still affecting this
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A

range of research and improve data accuracy.

study. Based on the above results, it is advisable for investors should
consider and pay attention to fundamental factors and psychological
factors in the market to invest their funds in capital markets. also expected
to eliminate the problem of autocorrelation in future studies to extend the

Key words: fundamental factor, the mining company's stock price.
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PENDAHULUAN

A. LATAR BELAKANG
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sarana untuk melakukan investasi yang memungkinkan para pemodal
(investor) untuk melakukan investasi sesuai dengan resiko yang bersedia
mereka tanggung dengan tingkat keuntungan yang diharapkan.

Indonesia merupakan negara kepulauan yang banyak menghasilkan hasil
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alam dan hasil tambang. Banyaknya hasil tambang di Indonesia telah

memunculkan berbagai macam perusahaan yang bergerak di bidang tambang.

5V
.
@
=
Q
=
=
°
)
=
=z
)
=)
<
o
(o=
=
=
=
S
=
(@)
1S,
@
=
=3
S
Q
)
=
o
()
=
=
=
el
)
=
o
(o)
>
o
=3
)
=
o
®
=
c
=
D
=
=
)
= |
<
o
3.
)
=3
o
@
=
<
=
(77
=
=,
)
=
=
g
o
—
)
=
o
@
=
=
=
)
>
=
=1
=3
=
Q
—
()
=
:0'.
=)
[
=
()
=
»
=
()
—
=
=
D
»
QD
)
=




Pertambangan pun menjadi salah satu industri yang menunjang perekonomian
di Indonesia, selain industri-industri lainnya. Menurut Ginting dkk (2000:89)
Pertambangan adalah segala segala kegiatan manusia yang berhubungan
dengan usaha untuk memanfaatkan barang tambang yang ada di dalam bumi

maupun yang terdapat di permukaan bumi. Hasil tambang tersebut pun banyak

bermanfaat bagi kehidupan_g a tidak heran jika banyak

X
o
2
o
S
-
®
=
=
o
c
S
=
=
=)
o
)
=1
v
c
=
o
)
o
@

©
I
i
-
0,
o
~
0
3
=
n
®
L
O
o
=
=
5
Q
Q
=
=
m
3
o
3
o
3
5
2
-
0
=
)
-
0

perusahaan tambang

us
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No Kadde J
Em 2005 _|_J2006

1 ANTM 8.000

2 Bal\_/l I

3 : %&

4

4 | Internatio NCC 1.930
Indonesia

5 1.870
Internationg !

6 | Tambang Batubara | PTBA 1.800 3.525 12.000 6.900
Bukit Asam Thk

7 | Timah Tbk TINS 1.820 4.425 28.700 1.080

Sumber: Majalah ICMD Tahun 2011

Perusahaan-perusahaan yang bergerak di bidang tambang mulai banyak
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yang beroperasi dan juga menjadi perusahaan yang go public. Dari data ICMD
(Indonesia Capital Market Directory), perusahaan tambang yang telah go

public tersebut terdiri dari beberapa jenis. Perusahaan tambang yang terdaftar
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di BEI tersebut mulai dari yang bergerak di bidang tambang batu bara, minyak
mentah dan gas alam, tambang logam dan mineral, juga stone quarrying.
(Majalah ICMD 2009)

Dari tabel tersebut dapat terlihat bahwa perusahaan tambang tahun 2005-

2008 mengalami perubahan harga sa . Aneka Tambang Tbk mengalami

perubahan harga saham setiag hun 2005-2006 harga saham

mengalami 06-2008 mengalami

penurunan

ergi Mega Pers d@k

2005-p0bE” I 200% demp

Inesia Thk,

Medco Energ am Tbhk dan

Timah Tbk mengalami perubahan harga saham yang hampir sama setiap

tahunnya. Tahun 2005-2007 harga saham mengalami kenaikan, akan tetapi
tahun 2008 mengalami penurunan yang tajam.

Sebagai investor, sebelum berinvestasi terlebih dahulu melihat bagaimana

harga saham perusahaan tempat mereka berinvestasi. Investor dalam

berinvestasi di pasar modal memerlukan pertimbangan-pertimbangan yang
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matang. Salah satunya adalah informasi akurat yang diperlukan, untuk
mengetahui sejauh mana eratnya hubungan variabel-variabel yang menjadi
penyebab perubahan harga saham perusahaan yang akan dibeli. Dengan
mengetahui pengaruh variabel-variabel tersebut, investor dapat memilih

perusahaan yang benar-benar dianggap, sehat sebagai tempat menanamkan

dananya atau modalnya.
Banyak variabel y am suatu perusahaan,

baik yang g

informasi yang
kepada pengambil kebijakan dalam bidang perekonomian. Keempat, analisis
rasio keuangan didasarkan pada hubungan antar pos dalam laporan keungan
perusahaan (Anoraga dan Pakarti, 2001:108-111)

Analisis fundamental mempunyai anggapan bahwa setiap pemodal adalah

mahluk rasional. Oleh karena itu analisis fundamental mencoba mempelajari

hubungan harga saham dengan kondisi perusahaan. Alasannya harga saham
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mewakili nilai perusahaan, tidak hanya nilai intrinsik perusahaan tapi juga
adalah harapan kemampuan perusahaan dalam meningkatkan nilai di
kemudian hari. Analisis fundamental tidak menaruh perhatian pada pola
pergerakan saham di masa silam tapi berusaha menentukan nilai yang tepat

untuk suatu saham. Mereka yakin pada akhirnya bursa akan mencerminkan

secara tepat nilai sesungguhn harjo, 2005)

Berdasarkan pad eorang investor yang

mengambil

perusahaan.
yaitu: rasio lil
Ada banyak rasio keuangan yang dapat mempengaruhi harga saham. Oleh
karena itu rasio keuangan dapat digunakan oleh para investor maupun calon
investor dalam membuat keputusan. Ukuran yang dipakai pada umumnya
adalah rasio keuangan. Dengan menggunakan rasio-rasio keuangan tersebut,

investor dan calon investor dapat mengetahui resiko investasi dan prospek
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perusahaan yang bersangkutan di masa yang akan datang, termasuk harga
saham dari perusahaan tersebut.
Harga saham yang berubah-ubah membuat para investor semakin jeli

melihat resiko yang akan mereka terima. Terlebih harga saham yang berubah-

ubah tersebut bukan berarti tidak dipengaruhi sesuatu. Menurut Marwati
(2005) mengatakan bahwa, bahwa harga saham maupun
dari permintaan dan

g lebih dan

pasaran.

Beberapa | am telah ada
sebelumnya. Penelitian Subiyantoro dan Andreani (2003) tentang pengaruh
faktor-faktor yang mempengaruhi harga saham pada kasus perusahaan jasa
perhotelan yang terdaftar di pasar modal Indonesia tahun 1998-2001. Variabel
yang digunakan dalam penelitian tersebut mencakup: Return on Asset, Return

on Equity, Earning per Share, Book Value Equity per Share, Debt to Equity

Ratio, Return saham, Return bebas risiko, beta saham dan Return Market.
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Hasil penelitiannya menunjukkan bahwa secara parsial yang berpengaruh
signifikan terhadap variasi harga saham adalah Book Value Equity per Share
dan Return on Equity.

Pada penelitian Anastasia, Gunawan dan Wijayanti (2003) yang berjudul

analisis faktor fundamental dan risiko sitematis terhadap harga saham properti

di BEJ. Penelitian ini menggui ruh perusahaan properti (33
g memiliki laporan

pai 2001.

perusahaan yang listing di B . Variabel yang digunakan yaitu
DFL (Degree of Financial Leverage), EPS (Earning Per Share), PER (Price
Earning Ratio), ERR (Earning Retained), DP (Dividen Payout) dan DY
(Dividen Yield). Variabel-variabel tersebut digunakan untuk mengetahui

pengaruhnya terhadap volume penjualan dan harga saham. Hasilnya

menunjukkan bahwa secara simultan, semua variabel berpengaruh positif dan
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signifikan terhadap volume penjualan dan harga saham. Sedang secara parsial,

variabel EPS, ERR dan DP berpengaruh positif terhadap harga saham.
Penelitian ini adalah replikasi dari penelitian Anastasia, Gunawan dan

Wijayanti (2003) yang berjudul analisis faktor fundamental dan risiko

sitematis terhadap harga saham propertihdi BEJ. Penelitian ini berbeda dengan

penelitian sebelumnya. Perb dapat pada variabel penelitian.

Penelitian sebelumny; pa ROA (Return on

2ayvout Ratio

untuk setiap

rupiah modal dari pemilik. Rasio Ini dipengaruhi oleh besar kecilnya utang
perusahaan, apabila proporsi utang makin besar maka rasio ini juga akan
makin besar. Hernawati (2007). Bagi investor, ROE merupakan salah satu
indikator penting untuk melihat kinerja perusahaan dalam mencapai laba.
Semakin tinggi ROE (Return on Equity) yang dihasilkan perusahaan maka

harga saham pun akan meningkat. Sebaliknya, jika ROE semakin menurun,
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maka harga saham pun cenderung turun. Oleh karena itu ROE mempengaruhi
perubahan harga saham.

DER (Debt to Equity Ratio) merupakan salah satu pengukuran modal atas
hutang (Riyanto,1997:333-336). Debt to equity ratio (DER) merupakan rasio

yang digunakan untuk mengukur tingkat leverage (penggunaan hutang)

terhadap total shareholders imiliki perusahaan. Rasio ini

menunjukkan kompo pinjaman (hutang)

mengolah modal ﬁ.l

{ menlyidikasia Hafud sem;

manajemen
perusahaan, pemegang saham biasa dan calon pemegang saham sangat tertarik
akan EPS. Karena hal ini menggambarkan berapa rupiah yang diperoleh untuk
setiap lembar lembar saham biasa. Para calon investor tertarik pada EPS yang
besar pada suatu perusahaan, (Syamsudin,1998:66). Komponen penting

pertama yang harus diperhatikan dalam menganalisis perusahaan adalah laba

per lembar saham atau lebih dikenal sebagai earning per share (EPS).
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Informasi EPS suatu perusahaan menunjukkan besarnya laba bersih
perusahaan yang siap dibagikan kepada semua pemegang saham perusahaan,
(Tandelilin, 2010:374). Pada penelitian Pranowo (2009) variabel EPS
(Earning per Share) secara simultan berpengaruh terhadap harga saham.

Variabel lainnya yang mempengakuhi harga saham yaitu PER (Price

earning Ratio. PER adalah ra ghasilan atau price earning

ratio sering digunaka vestasi. Suatu rasio

a_pasar per

perusahaan maka harga saham pun akan meningkat. Sebaliknnya, jika PER
menurun, maka harga saham cenderung turun. Hal ini memperkuat dugaan
bahwa PER mempengaruhi perubahan harga saham perusahaan.

K Sitompul (2011) menyimpulkan bahwa faktor simultan - fundamental,
yang terdiri dari Equity per share (EPS), Book Value per Share (BVS), Price

Earning Ratio (PER) , Debt to Equity Ratio (DER), Return on Asset (ROA)
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dan Return on Equity (ROE) berpengaruh pada harga saham.
Bahwa hanya Equity per Share (EPS) dari harga saham perusahaan
pertambangan yang berpengaruh secara signifikan, sementara Debt to Equity
Ratio (DER), Return on Asset (ROA) dan Return on Equity (ROE), tidak

berpengaruh signifikan terhadap hargafsaham perusahaan pertambangan yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesi
Analisis fundamey perusahaan dimana

tujuannya engan nilai

Value per
share).Rasio am maupun
menilai tingkat harga relatif jika diperbandingkan dengan harga saham
lainnya.

Sedangkan Sentanoe Kertonegoro (1995) berpendapat bahwa nilai saham
dapat digambarkan dengan berbagai cara yang masing masing menunjukan

sifat saham dari segi akuntansi,investasi atau moneter dari ketiga segi tersebut

nilai saham dibagi menjadi 5 jenis,yaitu :
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1. Nilai par (par value),digunakan untuk menunjukkan nilai tertera (stated
value) atau nilai nominal (face value).Nilai ini sebenarnya tidak mengukur
apa apa,kecuali untuk akuntansi yang semula menjadi dasar penilaian
kewajibanhukum pemegang saham,karena itu,banyak saham sekarang

yang dikeluarkan tanpa nilai par dam bila dengan nilai par maka nilainya

menjadi sangat kecil
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Nilai buku (boo enyertaan  pemegang

asumsi perusahaan sebagal badan usaha yang berjalan,maka no;ao
likuidasi tidak banyak artinya bagi investor.

4. Nilai pasar (market value),yaitu harga pasar yang berlaku dari suau emisi
saham dan merupakan petunjuk bagaimana para pelaku pasar secara

keseluruhan mengukur nilai saham tersebut.Bila harga pasar saham

dikalikan dengan jumlah saham yang beredar akan diperoleh harga pasar
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dari emisi saham,maka nilai pasar saham sangat penting bagi investor.

5. Nilai investasi (investment value),merupakan indikasi nilai yang diberikan
oleh investor terhadap saham yang didasarkan atas perkiraan serta
harapannya tentang perilaku hasil dan resiko dari suau saham.Setiap

saham memiliki dua potensi sumbeficash,yaitu divisen tahunan dan capital

gain Dalam menentuka estor memperkirakan kedua
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perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia”

B. RUMUSAN MASALAH

Berdasarkan latar belakang penelitian yang telah dikemukakan diatas,
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1. Apakah Variabel fundamental yang terdiri dari Return of asset (ROA) ,
Debt to Equity ratio (DER) , Return of Equity (ROE), Book value per
share (BVS) dan beta (B) secara bersama sama (simultan) mempunyai
pengaruh terhadap harga saham pada perusahaan pertambangan di Bursa

Efek Indonesia

2. Apakah Variabel funda ipdari Return of asset (ROA) ,
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(ROE) dan Book Value per share (BVS) dan beta () secara bersama sama
(simultan) terhadap harga saham pada perusahaan pertambangan di Bursa
Efek Indonesia

2. Untuk menguji dan menganalisis pengaruh variable fundamental yang
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terdiri dari Return of asset (ROA) ,Debt of Equity (DER),Return of Equity
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5V
.
@
=
Q
=
=
°
)
=
=z
)
=)
<
o
(o=
=
=
=
S
=
(@)
1S,
@
=
=3
S
Q
)
=
o
()
=
=
=
el
)
=
o
(o)
>
o
=3
)
=
o
®
=
c
=
D
=
=
)
= |
<
o
3.
)
=3
o
@
=
<
=
(77
=
=,
)
=
=
g
o
—
)
=
o
@
=
=
=
)
>
=
=1
=3
=
Q
—
()
=
:0'.
=)
[
=
()
=
»
=
()
—
=
=
D
»
QD
)
=




15

(parsial) terhadap harga saham pada perusahaan pertambangan di Bursa

Efek Indonesia

D. MANFAAT PENELITIAN

Manfaat yang diharapkan dari penelitian ini adalah:

1. Menambah pengetahuan_g I_peneliti dalam memahami
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Untuk dapat memudahkan pembahasan dan pemahaman, tesis ini disusun
dengan sistematika penulisan tesis sebagai berikut :
Bab I Pendahuluan

Dalam bab ini diuraikan mengenai latar belakang,identifikasi masalah,
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pembatasan masalah, perumusan masalah, tujuan penelitian, kegunaant

penelitian dan sistematika penulisan
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Bab Il Landasan Teori dan Kerangka berpikir
Dalam bab ini diuraikan mengenai pengertian dasar pasar modal dan
fungsi pasar modal, laporan keuangan, pengertian analisis rasio keuangan,
definisi variable dan model, kerangka berfikir serta hipotesis

Bab 111 Metodologi Penelitian
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BAB Il

LANDASAN TEORI

A . Pengertian Dasar Pasar Modal da ngsi Pasar modal

2.1.1 Pengertian Dasar [
Pada da : ' asar untuk

berbagai i jangk %aningﬁa v

diri .J

baik

Financial Market

Capital Market

Money Market

Gambar 2.1 Bagan Pasar Keuangan
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Keppres No0.60 tahun 1988, menyatakan bahwa pasar modal adalah sebagai
“bursa”,yakni merupakan sarana yang mempertemukan antara penawar dan
peminta jangka panjang (lebih dari satu tahun) dalam bentuk efek. Hal tersebut
mengacu kepada undang-undang nomor 8 tahun 1995 yang menyatakan bahwa

bursa efek adalah pihak yang menyelenggarakan dan menyediakan system dan

atau sarana untuk mempertemuk dan beli efek kepada pihak
pihak lain dengan tuj

dimaksud efek

yang konkrit.

Sharpe (19¢ ah satu jenis
pasar sekuritas yang memperdagangkan aktiva keuangan yang memiliki jangka
waktu lebih dari satu tahun. Menurut Sunariyah (2004:05) pasar Modal sebagai
tempat pertemuan antara penawaran dan permintaan surat berharga. Di tempat

inilah para pelaku pasar yaitu individu — individu atau badan usaha yang

mempunyai kelebihan dana (surplus fund) melakukan investasi dalam surat
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berharga dengan cara listing terlebih dahulu pada badan otoritas di pasar modal
sebagai emiten

Dari definisi diatas maka pasar modal merupakan system keuangan yang
terorganisasi yang mempertemukan pihak penawar dan pembeli keuangan jangka

panjang , baik dalam bentuk hutang maupuh,modal sendiri.

2.1.2 Fungsi Pasar Mod

Pasar mog

ebﬁi -

baga ernatif investasiparapemodal

L

Dalam mel analisis untuk
mengukur nilai saham, yaitu analisis fundamental dan analisis teknikal. Tujuan
analisis fundamental adalah menentukan apakah nilai saham berada pada posisi
undervalue atau overvalue. Saham undervalue, bilamana harga saham di pasar

saham lebih kecil dari harga wajar atau nilai seharusnya, demikian sebaliknya.

Menurut Francis (1988)
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In preparing their estimate of security’s value,fundamental analysist study
the basic financial and economic facts about the company that issues the
security. They study the level and trend of the firm’s sales and earning. The
quality of the firm’s products are sold. The firm’s labor relations the firm’s

sources of raw material. The govegAment rules that apply to the firm and

many other factor that ma he firms common stock.

ses akuntansi.

Laporan keuangan inilah yang menjadi bahan informasi bagi para penggunanya
sebagai salah satu bahan dalam proses pengambilan keputusan. Selain sebagai
informasi,laporan keuangan juga sebagaipertanggung jawaban atau akuntanbilitas

yang juga menggambarkan indikator kesuksesan suatu perusahaan dalam

mencapai tujuannya.
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Pengertian laporan keuangan dikemukakan oleh Zaki Baridwan (1995 : 7)
yaitu :

Laporan keuangan merupakan suatu ringkasan dari transaksi transaksi
keuangan yang terjadi selama tahun buku yang bersangkutan.

Menurut Soemarso S.R (1990 :36) , bahwa laporan keuangan adalah :

Laporan keuangan (Financial kan laporan yang dirancang

untuk para pengambil k aan mengenai posisi

keuangan dan dari neraca,

neraca,lapora alab u
catafarl de\apotah Ahir{sert

Berdasark : i isl wa laporan
keuangan merupa an pada suatu
periode tertentu, yang terdiri dari neraca, laporan laba rugi, laporan laba ditahan,

laporan perubahan posisi keuangan serta catatan atas laporan keuangan.

C. Pengertian Analisis Rasio Keuangan
Analisis fundamental berkaitan dengan penilaian kinerja perusahaan tentang

efektifitas dan efisiensi perusahaannya mencapai sasarannya (Stoner et al 1995).
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Untuk menganalisis kinerja perusahaan dapat digunakan analisis rasio keuangan
yang terbagi dalam empat kelompok, yaitu rasio likuiditas, aktivitas, hutang dan

profitabilitas (Gitman 2003). Dengan analisis tersebut, para analisis mencoba

memperkirakan harga saham dimasa yang akan datang dengan mengestimasi nilai

can constru
diversiviable or non market part. Is the diversiviable portion or
the market risk variability in securities total return that is directly

associated with overall movements in the general market economy.

Resiko sistematik dari suatu sekuritas atau portfolio yang relatif terhadap

resiko pasar dapat diukur dengan beta (j3).Beta suatu sekuritas adalah kuantitatif
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yang mengukur sensitivitas keuntungan dari suatu sekuritas dalam merespon
pergerakan keuntungan pasar. Semakin tinggi tingkat beta maka semakin tinggi
resiko systematic yang akan mempengaruhi harga saham maka semakin tinggi
pula return atau hasil yang didapatkan.

Analisis Rasio keuangan merupakapidasar untuk menilai dan menganalisis

prestasi operasi perusahaan. Selai juga dapat digunakan sebagai

kerangka kerja kerja pere . Bagi para investor,

rasio keuanga saham

an dibiayai

ihat proporsi
modal sendiri untuk menentukan Margin of Safety sedangkan bagi
pemilik perusahaan adaah untuk memenuhi kebutuhan dana dengan
menarik hutang dan memberikan manfaat.

- Rasio aktivitas adalah untuk mengukur sejauh mana efektivitas

perusahaan dalam menggunakan sumber daya yang ada dan dimiliki.
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- Rasio Profitabilitas yaitu rasio yang mengukur efektivitas manajemen
secara keseluruhan yang ditunjukkan oleh besar kecilnya tingkat
keuntungan yang diperoleh dalam kaitannya dengan investasi.

Dalam melakukan analisisi factor factor fundamental dan resiko sistematik

maka ada beberapa variable yang perlu didéfinisikan antara lain :

1. Return on Asset (ROA)
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3. Book Value (BV)
Book Value adalah untuk mengukur nilai buku per lembar

saham,dapat dihitung dengan rumusan :
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4. Payout Ratio (b)
Payout Ratio (b) menunjukkan prosentase dari pendapatan yang akan
dibayarkan pada pemegang saham sebagai cash deviden

5. Debt Equity Ratio (DER)

Debt Equity Ratio yang menunjukkan proporsi

hutang terhadap hdengan perbandingan

')

e of Return adalah tingke

simpangan” yang terjac

diharapkan begitu juga sebaliknya.

D. Definisi Variabel dan Model
Untuk menghindari kesimpangsiuran makna dari variable yang
akan diteliti, maka dalam penelitian ini diberikan batasan tentang variable

sebagai berikut :
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1. Variabel Bebas
Variabel bebas, terdiri dari faktor faktor fundamental dimana yang
termasuk di dalamnya adalah Return of Asset (RoA), Return of Equity
(RoE), Book Value (BV), Debt Equity Ratio (DER), dan resiko sitematik

yakni beta (/)

2. Variabel Terikat

Hafan saham,terdapat ﬁe

vt i BeaW ke Beran s

price is expectations concerning the firm’s earning and devidens and
their associated risk.

Model yang dikembangkan adalah pendekatan Deviden Discount
Model (DDM) yang mana tingkat pertumbuhannya konstan. Hal ini
memperlihatkan bahwa factor factor variable bebas menggambarkan

resiko dan return yang akan diterima oleh para investor atas
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Sehingga model 2,3,4 jika disubsitusikan menjadi :

ROAX(1+ De%quity)XBVX(b)
R — ROE(L—b)

g= 9)

Sedangkan untuk menghit
langkah sebagai berikut :

g beta dan R; diperlukan langkah
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4. Model penent

j) digunakan model CAPM,

dengan rumusan sebagai berikut :
R, =R; +(B.(R, —R/)) (13)
Dimana :
Rj = Required rate of return
Rf =Risk free
Rm = Return Market

B = Resiko sistematik
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terhadap harga saham

Pengaruh secara
parsial
Pengaruh secara
simultan

Faktor factor fundamental ( ROA,ROE,BV,DER ) dan resiko

H, = Faktor factor fundamental ( ROA,ROE,BV,DER; ) dan resiko

sistematik (B) berpengaruh secara bersama sama terhadap harga saham

sistematik (B) berpengaruh secara parsial

perusahaan pertambangan
perusahaan pertambangan.

Hi

B A
1
2.

F. Hipotesis
Dalam penelitian
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BAB 111

METODOLOGI PENELITIAN

A. Jenis dan Lokasi Penelitian

Penelitian adalah suatu usaha penemukan, mengembangkan, dan

menguji kebenaran suatu pe ikan yang kritis. Jenis

penelitian yang akapedig i il_amn

nenaa

Pengaruh fag
pertambangan
Penelitian ¢ yang| beralamat di

gedung BEI , Jalan Sudirman Kav 52 — 53 Jakarta Selatan

B. Metode Penelitian
Metode penelitian menurut M Igbal Hasan (2004:21) tata cara bagaimana

suatu penelitian dilaksanakan (methods = tata cara). Metode penelitian ini
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membahas mengenai tata cara pelaksanaan penelitian.Untuk itu maka dalam
penelitian ini metode penelitian yang digunakan adalah :
a. Metode Deskriptif

Deskripsi artinya melukiskan variable demi variable, satu demi satu

dengan tujuan untuk meng Ikan informasi actual secara rinci
apgidentifikasikan masalah,

entukan apa yang

ubungan

prediksi.

diteliti dan dijelaskan. Hubungan yang dicari ini disebut sebagai
korelasi. Jadi metode korelasional adalah mencari hubungan diantara

variable — variable yang diteliti.
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C. Design Penelitian
Design dari penelitian adalah semua proses yang diperlukan
dalam perencanaan dan pelaksanaan penelitian. Desain untuk

perencanaan penelitian ini bertujuan untuk melaksanakan penelitian

ini sehingga dapat diperole atu logika, baik dalam pengujian

hipotesis maupun d
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Dalam riset
dengan design ini jangan melakukan kesimpulan yang terlalu
jauh atas data yang ada karena tujuan dari design ini hanya
mampu mengumpulkan fakta dan menguraikannya secara

menyeluruh dan teliti sesuai dengan persoalan yang akan
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3. Design Kausa
Design kausa berguna untuk menganalisis hubungan
hubungan antara satu variable mempengaruhi variable yang

lain dengan menggunakan statistik.

D. Variabel Penelitian
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[ ] [ ] L J
eberapa d fi”xari

Sy
is variable dapat*didefinisikan sebagai Ev)u

Dibagian lain Kerlinger menyatakan bahwa variable dapat dikatakan
sebagai sifat yang diambil dari suatu nilai yang berbeda (different
values). Dengan demikian variable itu merupakan suatu yang
bervariasi.

- Kiddler
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Variabel adalah suatu kualitas dimana peneliti mempelajari dan
menarik kesimpulan darinya.
Berdasarkan pengertian pengertian diatas, maka dapat dirumuskan

bahwa variable penelitian adalah suatu atribut atau sifat atau nilai dari

orang,obyek atau kegiatan yang mep yai variasi tertentu yang ditetapkan

oleh peneliti untuk dipelaj

Y= Harga Saham. Variabel dependent menurut Prof Sugiyono dalam

bukunya “Metode Penelitian Bisnis” menyatakan bahwa variable
output,criteria,konsekuen.Dalam bahasa Indonesia sering disebut sebagai
variable terikat. Variabel terikat merupakan variable yang dipengaruhi atau

yang menjadi akibat,karena adanya variable bebas.
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E. Metode Pengumpulan Data

Untuk penyusunan tesis ini penulis menggunakan 2 (dua) macam metode

pengumpulan data , yaitu :

1. Library research
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tulisan i
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litan dengan

masalah yang akan ditulis
b. Pengamatan Langsung
Yaitu dengan cara melihat langsung kegiatan secara langsung

tentang kegiatan perusahaan tersebut sehari hari data data
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perusahaan, sehingga dapat lebih membantu dalam penulisan tesis

ini
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Jenis dan Sumber Data

Dalam melakukan penelitian ini penulis menggunakan 2(dua)

macam jenis dan sumber data dalam penulisan tesis ini yaitu :
1. Data Primer
ri perusahaan yang

pengetahui

pertama penyelidik. Sumber primer ini berasal dari hasil

wawancara dan pengumpulan data yang berkaitan dengan
pembahasan dalam penelitian.

b. Sumber data sekunder, yaitu berisi data dari tangan kedua
atau dari tangan yang kesekian,yang bagi peneliti tidak

mungkin berisi data yang seasli data primer.Sumber
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sekunder ini berasal dari dokumen dokumen yang memiliki
relevansi untuk dilakukan analisis pada penelitian ini.
b. Metode Pengambilan Sampel

Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah berupa sample

probabilitas, dimana sample sa ersebut merupakan sebuah sample

yang diambil berdasark

——
pada_penelitian/inifada

f%r{Uk pie

ngnya dapat

(Statistic P
dilakukan dengan menggunakan rumus :
1. Analisa Regresi Ganda
Analisa regresi ganda adalah pengembangan dari analisis regresi
sederhana.Kegunaannya yaitu untuk meramalkan nilai variable terikat

(YY) apabila variable bebas minimal dua atau lebih.
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Analisis regresi ganda ialah suatu alat analisis peramalan nilai
pengaruh dua variable bebas atau lebih terhadap variable terikat untuk
membuktikan ada atau tidaknya hubungan fungsi atau hubungan

kausal antara dua variable bebas atau lebih (X3) , (X2) , (X3) , ......

(Xn) dengan satu variable teri
Asumsi dan arti peks

ganda,tetapi

=
Sy
dalam variable dependent yang dipgediksiy

b1 » yang
an variable
b, = Angka arah atau koefisien regresi variable kedua , yang

menunjukkan angka peningkatan ataupun penurunan variable
dependent yang didasarkan pada variable independent

X = Subyek pada variable independent yang mempunyai nilai tertentu

XX Y)- XX )X, Y)
D EEEEHEES;
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b, — x> x,¥)-C %, X)X, )
T XN xS

n

EelER

us :

Mencari Korelasi G'alnda de gaH ru

(Rx1,x2,v) =

korelasi

>X  =Besaran Nilai Variabel X (Biaya Saluran Distribusi)

>Y = Besaran Nilai Variabel Y (Volume Penjualan)

XY =Jumlah Perkalian antara variable X dan Y

Adapun hasil yang didapat mengenai tingkat hubungan antara
kedua variable tersebut digunakan patokan patokan seperti table 2 sebagai

berikut :
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Interval koefisien Tingkat Hubungan
0,00 - 0,199 Sangat Rendah
0,20 - 0,399 Rendah

0,40 - 0,599 Sedang

0,60 -0,799 Kuat

0,80 — 1,000 Sangat Kuat

Sumber : Sugiyono (2005:183)

Apabila nilai korelasi telahfdiketahui,selanjutnya perlu ditentukan

koefisien determinasinya enyatakan erat tidaknya
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d. Rancangan Uji Hipotesis
Rancangan uji hipotesis yang digunakan adalah sebagai berikut :
1. Hipotesis Statistik

Untuk mengetahui apakah Ho dan Hi diterima atau ditolak,
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ahaan pertambangan.

erdapat peranan factor fundamental

ditolak.Artinya terdapat peranan factor fundamental

a. Jika thitung > t table maka Hi diterima,Ho
terhadap harga saham perusahaan pertambangan

b. Jikat hitung <t table maka Ho diterima, Hi ditolak.
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BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

A. Kesimpulan

Penelitian yang dilakukan b ntuk mengetahui seberapa besar

pengaruh  faktor-taktg saham  sektor
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Hubungan antara variabel ROA (X;) dan Book Value (X3) dalam

persamaan diatas tergolong tinggi atau kuat pengaruhnya terhadap harga
saham pada perusahaan pertambangan. Hal itu ditandai dengan simbol

plus pada koefisien regresinya, sedangkan variabel lainnya ditandai
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2. Dari hasil pembahasan, dibuktikan bahwa variabel Book Value (BV) dan
Retrun on Asset (ROA) mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap
harga saham pertambangan secara parsial, sedangkan variabel lainnya

(DER, ROE dan p) tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham

perusahaan pertambangan.
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rang problem

autokorelasi.
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