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BAB I

PENDAHULUAN

Latar Belakang.

Pertumbuhan sektor ekonomi dari waktu ke waktu tumbuh dengan
cepal, tentu harus dibarengi dengan sektor kenangan sebagai sumber
pembiayaan dani pendanaan baik Jangka panjang maupun jangka pendek.

Salah satu tempat kegiatan perusahaan dalam rangka mencari dana
untuk pembiayaan usahanya adalah pasar modal. Di pasar modal,
perusahaan-perusahaan diberi kesempatan untuk menjual saham-
sahamnya kepada masyarakat dan masyarakal diberi kesempatan untuk
membeli saham-saham. Bila dikaji lebih jauh, pasar modal adalah salah
salu usaha untuk membangun ekonomi kekeluargaan seperti yang
disyaratkan oleh pasal 33 Undang-undang Dasar 1945.

Secara makro pembangunan nasional menghendaki tersedianya
dana untuk pembangunan dalam jumlah vang memadai. Dalam hal ini
dana yang diperlukan harus divpayakan dari sumber-sumber dalam
negeri. Hal ini penting dalam rangka meningkatkan kemandirian suaty
negara sedangkan dana yang diperoleh dari sumber luar negeri hanyalah
merupakan pelengkap.




[ o ]

Sumber dana dalam negeri berasal dan tabungan pemenntah

maupun tabungan masyarakal secara individu maupun tabungan

perusahaan

Oleh karena dalam meningkatkan pembangunan nasional
diperlukan investas; yang besar yang didasarkan pada kemampuan
sendin, maka sudah tentu diperlukan usaha yang sungguh-sungguh untuk

mengarahkan dana investasi yang berasal dar) tabungan pemerintah dan
tabungan masyarakat

Pasar modal merupakan suatu usaha ke arah penghimpunan dana
masyarakal untuk pembagunan sekaligus meningkatkan sumber-sumber

tabungan masyarakat, berarti pasar modal berperan serta dalam

pembangunan

Ada dua hal pokok dalam strategi pembangunan Indonesia yang
menyebabkan pasar modal harus diperhitungkan vaitu ;

1. Dalam melaksanakan pembagunan sebagian besar kebutuhan dana

pada prinsipnya harus bersumber dari potensi dalam negeri.

2

Bahwa peranan swasta, perusahaan milik negara dan koperas: yang
kegiatannya dibidang usaha diharapkan semakin besar dalam
pelaksanaan pembangunan ekonomi.

Instrumen pasar modal yang diperdagangkan berbentuk surat-surat
berharga vang dapat diperjualbelikan kembali oleh pemiliknya.




Jenis-jenis instrumen pasar modal adalah

X

Saham (Stocks).

Merupakan surat berharga yang bersifat kepemilikan, Artinya
st pemilik saham merupakan pemulik perusahaan, semakin besar

saham yang dimiliki, maka semakin besar pula kekuasaannya

diperusahaan tersebut.

Keuntungan yang diperoleh dari saham dikenal dengan nama
deviden. Pembagian deviden ditentukan dalam Rapat Umum

Pemegang Saham (RUPS).

2. Obligasi (Bonds).

Surat berharga obligasi merupakan instrumen utang bagi

perusahaan yang hendak memperoleh modal

Perumusan Masalah.

Sesuai dengan judul thesis ini, maka dalam pembahasan penulis
akan mambatasi masalah hanya pada evaluasi analisa kinerja keuangan
perusahaan berdasarkan metode analisa ratio keuangan antara lain berupa
analisa rasio likuiditas, analisa solvabilitas, analisa profitabilitas dan
analisa pertumbuhan berdasarkan laporan keuangan PT WAHANA

SURY A (Persero) dari tahun 1992 sampai dengan tahun 1998
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Tujuan Penelitian.

Berdasarkan |atar belakang yang telah diuraikan terdahulu, maka

dapat dirumuskan tujuan penelitian ini adalah -

1.

[

Untuk mengetahui apakah prosedur peluncuran Obligasi Il
perusahaan telah mengikuti persyaratan yang telah ditetapkan oleh
Pemerintah

Mengukur kinerja keuangan PT. WAHANA SURYA dari tahun
19982 sampai tahun 1998 mampu untuk berkembang lebih baik.
Memperdalam dan lebih memahami penggunaan rasio-rasio
keuangan dalam menganalisis laporan keuangan perusahasn yang
akan digunakan untuk menilai keinerja keuangan perusahaan di

masa lalu serta membuat prakiraan proyeksi perkembangan
keuangan perusahaan dimasa yang akan datang.

Kegunaan Penelitian.

(B

Penelitian ini diharapkan dapat berguna -

Bag) perusahaan PT (Persero) WAHANA SURYA dari hasil
penelitian berupa kesimpulan dan saran yang diajukan sebagai

bahan masukan untuk membuat rencana dan strategi yang baik dan
terarah dalam keuangan

Bagi penulis merupakan tambahan pengetahuan
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1.6.

Keranghl Pemikiran.

Dalam penulisan thesis ini, langkah penulis mencoba menguraikan
pengertian pasar modal, laporan keuangan, menganalisis dan meneliti

kinerja perusahaan berdasarkan laporan kevangan.

Sistematika Penulisan

Agar penulisan thesis ini mudah dipahami, maka penyajian Bab per

bab disusun menurut sistematika sebagai berikut :
Babl Bab pertama ini merupakan bab pendahuluan yang akan
meliputi : latar belakang, perumusan masalah, tujuan penelitian,

kegunaan penelitian, kerangka pemikiran dan sistematika

penulisan

Bab II. Dalam bab kedua ini akan diuraikan mengenai landasan teor

vang meliput: :

- Pasar Modal
Dalam pembahasan Pasar Modal akan diuraikan mengenai
pengertian pasar modal. instrumen pasar modal, kegiatan
pasar modal, sejarah pasar modal, para pemain di pasar
modal di Indonesia, lembaga vang terkait di pasar modal dan
prosedur emisi.

- Obligasi.
Pembshasan mengenai pengertian obligasi, penerbitan dan

perkembangan obligasi di Indonesia




Pembiayaan.

Uraian mengenai pembiayaan (financing) yang meliputi

PEﬂliﬂgn}ra pembiayaan (dana) dan wujud sumber-sumber

dana

Laporan Keusngan.

Dalam perubahan laporan keuvangan im akan dwrakan
mengenai pengertian laporan kevangan, tujuan dan kegunaan

laporan keuangan, wujud laporan keuangan.

Anpalisis Laporan Keuangan.

Berisikan uraian mengenai tujuan menganalisis laporan

kevangan metode analisis vang digunakan

Bab IIl. Bab ketiga ini akan menguraikan mengenai :

Metode pengumpulan data yang akan dilakukan dalam
rangka penulisan thesis.

Metode analisis data yang digunakan untuk menganalisis
kinerja keuangan perusahaan penulis menggunakan analisis
rasio kevangan antara lain

- Rasio Likuiditas

- Rasio Solvabilitas

- Rasio Provitabilitas

- Rasio Pertumbuhan



Bab IV. Bab keempat akan menguraikan mengenal hasil penelitian dan

Bab v,

pembahasan
Dalam bab kelima menguraikan mengenai kesimpulan vang
diperoleh berdasarkan uraian bab-bab terdahulu dan saran-saran

vang akan diberikan sebagai masukan bagi perusahaan yang
bersangkutan.




BAB II

LANDASAN TEORI

Pasar Modal.

Pengertian Pasar Modal

Secara umum pasar modal adalah merupakan suatu tempat
bertemunya penjual dan pembeli untuk melakukan transaksi dalam
rangka memperoleh modal

Penjual dalam pasar modal merupakan perusahaan yang
membutuhkan modal (emiten), sehingga mereka berusaha untuk menjual
efek-efek di pasar modal.

Pasar modal atau bursa efek dalam bahasa Inggris disebut
Sekurities Exchange atau Stock Market di Indonesia dewasa ini ada 3
vaitu ; Bursa Efek Jakarta, Bursa Efek Surabaya dan Bursa Paralel.

Dalam transaksi di pasar modal, investor dapat langsung meneliti
dan menganalisis keuntungan masing-masing perusahaan

yvang
menawarkan modal.

Modal yang diperdagangkan dalam pasar modal merupakan modal
yang bila diukur dan waktu merupakan modal jangka panjang, sehingga
bagi emiten sangal menguntungkan karena masa pengembaliannya relatif

panjang




212,

2.13.

Instrume Pasar Modal.

Dalam melakukan transaksi di pasar biasanya ada barang atau jasa
yang dipenualbelikan. Di pasar modal, barang yang diperjualbelikan
dikenal dengan istilah instrumen pasar modal. Instrumen pasar modal
vang diperdagangkan berbentuk surai-surat berharga yang dapa
diperjualbelikan kembali ojeh pemiliknya, baik instrumen pasar modal
bersifal kepemilikan atan bersifat utang Instrumen pasar modal yang

bersifat kepemilikan diwnjudkan dalam bentuk saham, sedangkan yang

bersifat utang diwujudkan dalam bentuk obligasi.

Kegiatan Pasar Modal.

Kegiatan pasar modal juga merupakan kegiatan investasi
Pengertian investasi di pasar modal, seperti halnya investasi pada
umumnya perlu dilihat dalam keseluruhan

Dalam hal ini, perlu mengetahui permasalahan mengenai investasi,

mengapa harus melakukan investasi, apa risikonya dan bagaimana
melakukan pilihan investasi.

Investasi adalah kegiatan menanamkan modal. Baik langsung
maupun tidak langsung dengan harapan pada waktunya nanti pemilik
modal mendapatkan sejumlah keuntungan dari hasil penanaman modal

tersebut.

Adapun beberapa alasan mengapa seseorang harus melakukan

investas, antara lam ;
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Untuk mendapatkan kehidupan yang lebih layak dimasa yang akan
datang

Dengan melakukan investasi dalam bidang usaha yang produktif
atan  dalam pemilikan perusahaan atau objek lain, dapal

menghindarkan diri agar harta miliknya tidak merosot nilanya

karena inflas;

Dorongan untuk memanfaatkan fasilitas dan kemudahan ekonomi

dar Pemerintah.

Pada hakekatnya setiap aspek kehidupan ekonomi termasuk

kegiatan investasi tidak terlepas dari kemungkinan adanya nisiko, antara
lain mehiputi:

Resesi yang akan menyebabkan kelesuan ekonom pada umumnya

Adanya persaingan yang mengancam kelangsungan usaha

Menurunnya dava beli karena inflasi.

Naik-turunnya tingkat suku bunga

Naik-turunnya nilas mata uang rupiah terhadap valuta asing,

Risiko untuk perubahan kebijaksanaan pemenntah.

Dengan pertimbangan nisiko serta luasnya ruang lingkup bidang

ke giatan investasi, maka dampak pilihan investasi antara lain adalah :

1.

2.

Menyimpan vang atau membeli emas dan disimpan.

Membeli tanah atay rumah

Memnjamkan vangnya kepada pibak lamn atau investasi pada

valuta asing
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Menabung di Bank

Melakukan investasi secara langsung pada bidang usaha tertentu

Investas; di pasar modal dengan membeli saham, obligas) atau surat

berharga pada pasar modal lain.

Dari 6 (enam) macam investasi diatas, umumnya telah dikenal
kecuali investasi dj pasar modal relahf masih baru bagi masyarakat
Indonesia  Objek investasi yang diperdagangkan merupakan surat

berharga sepert; : saham, obligasi dan sertifikal PT. Danareksa

Sejarah Pasar Modal di Indonesia.

Pada umumnya pasar modal dibentuk berdasarkan kebutuhan
perkembangan ekonomi nasional yang menuntut adanya sarana penarikan
dana masyarakat melalui lembaga pasar modal.

Tujuan pembentukan pasar modal di Indonesia mencakup 3 (tiga)
aspek mendasar vaitu -

1. Mempercepal proses perluasan pengikutsertaan masyarakat dalam

pemilikan saham perusahaan
2. Pemerataan pendapatan masyarakat.
Pemingkatan partisipasi masyarakat dalam menghimpun dana untuk
digunakan secara produktif
Mengingat perkembangan ekonomi nasional di Indonesia sampa
tahun 1974-an, pasar modal Indonesia diarahkan kepada 2 (dua) sasaran

vaitu
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Setiap perusahaan vang memasyarakatkan modalnya harus dapat
memberi keuntungan kepada nasabahnya sehingga distribusi

kekayaan perusahaan langsung dapat dinikmati masyarakat.

[ = ]

Upaya peningkatan meng-Indonesia-kan perusahaan-perusahaan

penanaman modal asing,

Sejak lahimya Orde Baru, dampak semangat dan niat untuk menata
kembali dasar kehidupan politik ekonomi Indonesia agar dapat
mewujudkan stabilitas yang dinamis dan pertumbuhan politik, ekonomi
dan sosial serta membangun masyarakat Indonesia seutuhnya

Langkah-langkah yang diambil agar pasar modal mencapai sasaran
yang dituju adalah dengan memberi kesempatan pada perusahaan-
perusahaan yang schat dan pertumbuhannya baik untuk menjual

saham/obligasi kepada masyarakat.

Kegunaan pasar modal diberbagai negara pada prinsipnya sama,

vaitu :

1. Sebaga sumber dana pengganti, bagi perusahaan yang memerlukan

modal/dana tetapi kesulitan untuk memperoleh kredit bank.
Bag masyarakat, ialah akan memperoleh keuntungan seperti
deviden dan pemngkatan nilai modal (capital gains) bagi pemilik
saham atan suku bunga cukup tinggi bagi pemilik obligasi.
Pasar modal di Indonesia sebenarnya merupakan suatu produk
baru, sebelum negara Republik Indonesia diproklamasikan yaitu pada

zaman pemenntahan Kolonial Belanda, sudah didinkan pasar modal
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dengan tujuan menghimpun dana guna menunjang ekspansi usaha
Perkebunan milik Kolonial Belanda Perdagangan efek pada saal itu
diawali oleh parg pengusaha Belanda dengan mendinkan Veremging
Voor de Effectenhande) g Batavia pada tanggal 14 Desember 1912 Efek
yang diperjualbelikan adalsh saham dan obligasi perusahaan/perkebunan
Belanda yang beroperasi di Indonesia

Ketika Perang Dunia 1 berkecamuk, kegiatan bursa efek di Jakarta
dititup tepatnya pada tanggal 10 Mei 1940 dengan mengeluarkan
peraluran bahwa semua efek-efek harus disumpan dalam bank yang
ditunjuk oleh Pemerintah Hindia Belanda

Setelah Kemerdekaan pada tahun 1950, Bursa Efek Indonesia
mula: kembali vaitu dengan menerbitkan obligasi pemerintah Republik
Indonesia Didahului dengan Undang-undang Darurat No.13 tanggal 1
September 1951, kemudian dijadikan Undang-undang Nomor 15/1952
lentang Bursa dan Keputusan Menteri Feuvangan No. 289/73/UU tanggal

1 Nopember 1951

Berdasarkan Undang-undang dan Keputusan Menteri Keuangan
tersebut Bursa Efek Indonesia dibuka kembali, penyelenggarannya
diserahkan kepada Perserikatan Perdagangan Uang dan Efek-efek atay
biasa disebut PPUE yang terdiri dari 3 Bank Negara dan beberapa
makelar efek lamnya dengan Bank Indonesia sebaga penasehat

Walaupun dalam periode 1950-an, keadaan belum stabil namun

Bursa Efek dapat berkembang pesat Akﬁvitnumkinmulﬁnght sejak
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Bank Industr, Negara mengeluarkan pinjaman obligasi berturut-turut

Pada tahun 1954, 1955 gar 1956. Para pembeli obligasi banyak warga

negara Belanda, bajk Perseorangan maupun Badan Hukum.

F.eadaan pPerkembangan pasar modal yang cukup menggembirakan
lemyata berakhir yang sedebabkan antara lain akibat politik konfrontasi
Pemenintah Republik Indonesia terhadap Belanda, dan dilanjutkan

dengan nasionalisas; perusahaan Belanda sesuai dengan Undang-undang
Nasionalisasi No 86 tahun 1958

Se)ak tahun 1958 sampai 1976 pasar modal di Indonesia

mengalami kemunduran Untuk lebih memacy pertumbuhan ekonomi

Nasional, pemerintah mengaktifkan kembali beroperasinya pasar modal
pada tahun 1977 Pada awalnya pemerintah mendorong pertumbuhan
pasar modal melalui pemberian fasilitas perpajakan, baik kepada
perusahaan vang go publik maupun pada investor,

Setelah dilakukan peraturan perpajakan pada tahun 1983 mengenai
pernghapusan fasilitas perpajakan, pemerintah berusaha mendorong
kembali pertumbuhan pasar modal dengan mengeluarkan paket-paket
deregulasi masing-masing Paket Desember 1987 dan paket Oktober
1988.

Sejak tahun 1977 sampai dengan 1989 pertumbuhan pasar modal
meningkat pesat . Hal i1 diakibatkan :
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Pertama . Bapepam menerapkan kebijaksanaan baru yang intinya
bdak ingin mencampuri pembentukan harga saham d
Pasar perdana

Kedua: Batagyy Perubahan saham sebesar maksimum 4% setiap
transaksi ditiadakan

Ketiga -

Ada dua kebijaksanaan pemerintah yang mempunyal
dampak sangal besar bagi perkembangan pasar modal
yaitu  dikenakannya pajak sebesar 15% atas bunga
deposito dan diizinkannya pemodal asing untuk membeli
saham yang terdafiar di Bursa Efek Jakarta

Akibat dari kebijaksanaan tersebut, investasi pada Sekuritas
sekarang menjadi sejajar dengan investasi pada deposilo, sehingga terjadi
peningkatan terhadap daya tarik investasi pada saham-saham. Hal ini
mengakibatkan harga saham memngkat, sehingga terjadilah “Boom”
pasar modal yang dimulai awal tahun 1989 dan berakhir pada
pertengahan tahun 1990, Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG)
mencapai puncaknya pada triwulan pertama tahun 1990 lebih dari 600
point kemudian turun menjadi sekitar 400 point pada akhir tahun 1990

Menurunnya IHSG tersebut oleh karena ketidakbenaran informasi

kevangan vyang diberikan oleh emiten maupun  keterlambatan

memberikan laporan keuangan, tetapi sebagian besar merupakan risiko

vang harus ditanggung pemodal.
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K.emudian pada akhir tahun 1993 indeks meningkat lagi mencapai

588, hal im disebabkan penurunan suku bunga yang sangat tajam dana

investor asing mulaj masuk ke pasar modal Asia Pasifik didorong suku

bunga di AS rendah

Para Pemain di Pasar Modal.

Pemain Utama dalam pasar modal adalah perusahaan yang akan
melakukan penjualan (emiten) dan pembeli atau pemodal (investor) dan
lembaga penunjang guna mendukung kelancaran operasi pasar modal.

1. Emiten.

Perusahaan yang akan melakukan penjualan surat-sura

berharea atauv melakukan emiti di bursa disebut miten

Emiten melakukan emisi dapat memilih 2 macam insturmen pasar
modal apakah bersifat kepemilikan atau utang Jika bersifa
kepemilikan yang diterbitkan adalah saham dan jika yang dipilib
mstrumen utang adalah obligasi. Tujuan untuk melakukan emisi
antara lain -

*  Untuk memperluas usaha, perluasan pasar atan kapasitas

produksi.
¢  Untnk memperbaiki struktur modal, bertujuan untuk

menyeimbangkan antara modal sendini dengan modal asing.




r2

17

Untuk Mengadakan pengalihan pemegang saham, dan yang

lama ke vang baru untuk mengimbangkan ke pemilikan
saham

Investor

Pemain vang kedua adalah pemodal (investor) vang akan

membeli  aty, menanamkan modalnya diperusahaan yang

melakukan emjsi Sebelum membeli surat-surat berharga vang

ditawarkan, para investor biasanya melakukan penelitian dan
analisis-analisis lertentu, antara lain mencakup bonafiditas
perusahaan, prospek usaha atau analisis lainnva
Tujuan investor dalam pasar modal antara Jain -

. Memperoleh deviden.

Kepemilikan Perusahaan

Berdagang, pada saat harga tinggi dijual kembal.
Lembaga Penunjang Pasar Modal

Lembaga penunjang pasar modal berfungsi untuk mendukung
beroperasinya pasar modal.
Lembaga penunjang antara lain -
a  Pemjamin Emisi (Underwriter).
Merupakan lembaga yang  menjamin terjualnva
saham/obligasi sampai batas waktu tertentn Penjamin emisi
ada beberapa jenis, antara lain:
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Full Commitment (Kesanggupan Penuh)

Maksudnya penjamin emisi mengambil selurub risiko
tidak atas terjualnya saham atau obligasi pada batas
Waktu yang telah ditentukan sesuai dengan harga
pPenawaran di pasar.

Best Effort Commitment (Kesanggupan Terbaik).
Penjamin emisi akan berusaha sebaik mungkin untuk
menjual saham atau obligasi dan apabila tidak laku
maka dikembalikan kepada emiten.

Stand by Commitment (Kesanggupan Siaga).

Apabila saham atau obligasi yang dijual tdak laku,
maka pemjamin  emisi bersedia membeli dengan

ketentuan, biasanya harga yang dibeli dibawah harga

pasar.

All or Non Commutment.

Dengan kesanggupan semua atau tidak sama sekali,
artinya jika hasil penjualan saham tidak memenuhi
target maka emiten dapat menolak atau membatalkan
dengan cara mengembalikan saham yang sudah dibeli.
Berdasarkan fungsi dan tanggung jawabnya penjamin

emisi dapat dibagi ke dalam :



19

- Penjamin emisi utama (lead underwriter),

- Penjamin pelaksana emisi (managing underwriter).

- Penjamin peserta emisi (co underwriter).
Perantara perdagangan efek (B roker/pialang).
Yaitu perantara antara penjual (emiten) dan pembeli
(investor). Kegiatan yang dilakukan oleh pialang antara lain :

-

Memberikan informasi tentang amiten.
- Melakukan penjualan efek kepada investor.

Pedagang efek (Dealer).

Fungsi pedagang efek adalah sebagai pedagang dan perantara

dalam jual bel; efek.

Penanggung (Guarantor).

Merupakan lembaga penengah antara si pemben dan
penerima kepercayaan, penanggung harus dapat memberikan
keyvakinan atas risiko yang mungkin timbul dari emiten.

Wali amanat (Trustee).

Dalam emisi obligasi, jasa wali amanat sangat diperlukan,
terutama sekali sebaga wali dani pemberi amanat
(investor) kegiatan wali amanat meliputi

- Menilai kekayaan emiten

- Menganalisis kemampuan emiten

- Melakukan pengawasan dan perkembangan emiten.

- Memben nasihat kepada para investor,
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Memonitor pembayaran bunga dan pokok obligasi.
= Bertindak sebagai agen pembayaran
Perusahaan syra berharga (Securities Company).
Merupakan perusahaan yang mengkhususkan din dalam
Perdagangan surat-surat berharga yang tercatal di bursa efek
kegiatan perusahaan surat berharga meliput:
- Sebagai pedagang efek
- Pemjamin emisi
Perantara perdagangan efek
- Pengelola dana
Perusahaan pengelola dana (Investment Company).
Yaitu perusahaan yang kegiatannya mengelola surat-sural
berharga yang akan menguntungkan sesuai dengan keinginan
mvestor. Perusahaan ini mempunvai 2 unit dalam mengelola
dananya, yaitu sebagai pengelola dana dan penyimpan dana
Kantor administras; efek.

Merupakan kantor yang membantu para emiten maupun
investor dalam rangka memperlancar administrasi.

- Membantu emiten dalam rangka emisi.

- Melaksanakan kegiatan menyimpan dan mengalihkan hak
atas saham para investor.

- Membantu menyusun daftar peme gang saham
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M"ﬂlm'miapkan koresponden emiten kepada pare
Pemegang saham

Membuay Eapuran-la,purm yang diperlukan.

1.1.6. Lembags Yang terlibat di Pagar Modal.

1. Lembaga-lembaga Pemerintah.

Merupakan Iembaga-lembaga atan badan pemerintah yang

ditugaskan  untyk mendukung  dan  memperlancar  proses

perdagangan efek dj Pasar modal, mula dari rencana emisi sampal
kepada penjualan efeknya

Pemerintah bisa Juga menjadi penawar dana, jika memiliki
dana mengangeur dan dapat melakukan investasi Jangka pendek
untuk  mendapatkan hasil. Umumnya Pemerintah merupakan
peminta dana artinya meminta dana lebih banva dan pada yang
ditawarkan
Lembaga-lembaga tersebut adalah -

a Badan Pengawas Pasar Modal (BAPEPAM).

BAPEPAM merupakan lembaga pengatur pasar modal

vang bertugas mengatur dan melaksanakan serta mengawas)

pasar modal di Indonesia antara lain -

-

Memonitor dan mengatur pasar modal.

Mengawasi dan memonitor pertukaran sekuritas.
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Member; rekomendasi tentang pasar modal kepada

Menter; Keuangan.
Badan Koordinas; Penanam Modal (BKPM).

Setiap perusahaan yang akan menanamkan modalnya di
Indonesia, baik Penanam Modal Dalam Negeri (PMDN)
Maupun Penanaman Modal Asing (PMA) harus memperoleh

1zin darj BKPM terlebih dahulu

Izin penanaman modal vang dikeluarkan oleh BKPM
memuat antara Jain -

Komposisi dan jumlah investasi.
Besamnya modal dasar perusahaan.
Batas waktu penyetoran modal.
Komposisi pemegang saham.
Departemen Teknis.
Pemberian izin usaha tergantung dari bidang usaha
masing-masing yang akan dikeluarkan oleh departemen yang

membawahinya

. Departemen Kehakiman.

Bagi perusahaan yang berbentuk Perseroan Terbatas,
sebelum didirikan, maka anggaran dasar perusahaan terlebih
dahulu harus disyahkan oleh Departemen Kehakiman.

Anggaran dasar im sebelumnya dibuat di depan Notaris,

kemudian didaftarkan di Pengadilan Negeri setempat untuk
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Cemudiandinyahikan61éh  Dopartomeds** Kehakimar* dan

diberitakay, dalam lembaran berita negara.

Adapun tugas Departemen Kehakiman sebagai berikut :

L. angesyahkan anggaran dasar perusahaan dengan

memperhatikan hal-hal sebagai berikut -

= Jumlah modal dan komposisinya
Jumlah modal yang telah disetor.
Susunan Dewan Direksi.

= Jumlah dewan komisaris dan wewenang masing-
masing,

- Pelaksanaan RUPS

Setiap perubahan anggaran dasar harus diketahui dan
disetujui oleh Depatemen Kehakiman
2. Lembaga-lembaga Swasta

a  Notaris.

Rencana untuk menjual saham atan obligasi di pasar
modal dibicarakan dan disetujui dalam Rapat Umum
Pemegang Saham (RUPS). RUPS harus disyahkan oleh
Notaris.

Catatan-catatan yang perlu disyahkan antara lajn -
- Membuat berita acara RUPS.

- Menyususn setiap keputusan dalam RUPS.




© Meneliti  keabsyahan vang  berkaitan  dengan
Penyelenggaraan RUPS.
Meneliti perubahan anggaran.
b.  Akuntan Publik

Peranan akuntan publik adalah untuk melakukan
pemlaian dan menentukan kelayakan dan laporan keuangan
Seperti neraca, laporan rugi/laba dan laporan perubahan modal
emifen  Akuntan publik yang akan melakukan penilaian
haruslah disyahkan oleh BPIP.

Berdasarkan laporan keuangan emiten, maka akuntan
publik akan mengeluarkan persyaratan/pendapa terhadap hasil
penilaianmya.

Pendapat yang dikeluarkan adalah -

1. Wajar tanpa syarat (unqualified opinion).
Pendapat ini dikelvarkan apabila laporan keuangan
disusun sesuai dengan Standar Akuntansi Keuangan

(SAK) tanpa ada suatu catatan atas keterangan.

-2

Pendapat kualifikasi (qualified opinion).

Pendapat wajar dengan kualifikasi atas penvajian laporan
keuangan tersebut tidak sesuai dengan SA¥K

3. Pendapat tidak wajar (adverse).

Tidak setuju atas penyusunan laporan keuangan vang telah

disusun.
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Menolak (disclainer of opinion).
Menolak memberikan pendapat secara profesional seperti
vang dipersyaratkan,
€. Fonsultan Hukym
Konsultan Hukum bertugas memberikan permyaltaan-
Pemyataan tentang keabsyahan dari dokumen-dokumen yang
digjukan
Tugas konsultan hukum adalah : meneliti secara sungguh-
sungguh atas dokumen-dokumen yang dipersyaratkan
d. Penilai (appraiser).
Untuk menilai kewajaran dari nilaj suatu aktiva seperti
tanah. mesin-mesin, gedung, mobil dan aktiva lainnya
e. Konsultan Efek.
Konsultan Efek bertugas memberikan pendapat tentang

keuangan dan manajemen emiten FKonsultan efek akan

memberikan konsultasi tentang .
= Jenis dana yang diperlukan
- Pemilikan sumber dana vang dimnginkan.

- Struktur permodalan yang tepat.

2.1.7. Prosedur Emisi.

Prosedur dan persyaratan emisi harus dilaksanakan sesuai dengan
tahapan. Tahapan yang telah ditetapkan yaitu sebagai berikut :
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Tahapan Emisg;.

4 Tahapan Persiapan,

Sebelum melakukan penjualan saham atau obligasi i
Pasar modal, maka tahap pertama perusahaan harus melakukan

RUPS, di dalam RUPS yang dihadiri oleh para pemegiang
saham akan dibicarakan antara lain -

Tujuan mencar; modal di pasar modal.

Jems modal yang dungmmkan.

Jumlah modal yang dibutuhkan,

b. Penyampaian letter of intent.

Hasil rapat yang telah disetujui dalam RUPS dituangkan
dalam sural. kemudian diajukan ke BAPEPAM sebagai wujud
hendak menerbitkan efek di pasar modal.
Penyampaian letter of intent meliputi -
- Persyaratan untuk emisi.
Jems efek.
- Nominal efek
- Waktu emisi.
= Tujuan dan penggunaan dana emisi.
- Dala-data mengenai perusahaan
- Nama dan alamat bank yang menjadi relasi, notaris,

akuntan dan penasihat hukum.
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Penyampaian Persyaratan pendaftaran

. al
Penvampaian persyaratan  pendaflaran =~ memu

mfnnnasi-uﬂnrmasi antara lain -

Data tentang manajemen dan komisaris.
Daia lentang struktur modal
Kegiatan usaha emiten.

Rencana emisi.

Penjamin pelaksana emisi.

d.  Evalyas; oleh BAPEPAM.

Evaluasi meliputi kelengkapan-kelengkapan dokumen
dan melakukan penelaahan terhadap seluruh dokumen yang
diajukan. Penelaahan dokumen meliput; -

laporan keuangan

Comfort letter.
¢ Dengar pendapat terbuka

Dengan pendapat imi diikuti oleb -

- BAPEPAM

= Perusahaan yang bersangkutan.

Serta lembaga-lembaga terkait lainnya
Persyaratan Emisi.

Setelah memenuhi persyaratan vang telah ditetapkan, emiten
harus registrasi di BAPEPAM, kemudian listing dibursa paling

lambat 90 han setelah re gistrasi.
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Obligasi.

Obligasi adalah salgh gon, jenis sekuritas yang diperdagangkan di

Bursa Efek Jakarta yajyy merupakan sural tanda hutang jangka yang
diterbitkan oleh Perusahaan ataupun pemerintah,

Dt Indonesia obligasi diterbitkan oleh berbagai perusahasn baik
yang sahamnya dimiliki oleh swast seluruhnya, ataupun oleh perusahaan
vang dimiliki oleh Pemerintah (PT. Persero) Perusahaan-perusahaan
mibk pemerintah yang menerbitkan obligasi antara lain : PT. Jasa Margs,
PT. Adhi Xarya, PT. Wijaya Karya, PT. Papan Sejahtera, Bapindo
Perusahaan-perusahaan swasta antara lain © Astra Internasional, Dharma
Sakli Sejahtera Jangka wakty obligasi pada umumnya 5 (lima) tahun.

Perkembangan jumlah emisi obligasi di Pasar Modal Indonesia
adalah sebagai berikyt -

Emsi obligasi mulaj terbit pada tahun 1984 dengan jumlah

perusahaan dengan nilai perdana Rp.154.7 milyar hingga akhir

periode 1987, masih tetap 3 perusahaan namun milai kumulatif

perdana sebesar Rp 5357 nulyar.

Tahun 1988 jumlah perusahaan menjadi 9 buah, dengan nilai Rp.

935.7 milyar.

- Tahun 1989 s/d 1992 bertambah menjadi 29 buah dengan nilai Rp.
3.856,7 milyar.

- Tahun 1993 jumlah perusahaan menjadi 37 buah dengan nilai Rp.

5.641.7 milyar.
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Pembiay :
744n  (Minancing) sebagai alat untuk pengembangan
perusahaan

Mana; . :
et keuangan berkepentingan dengan penentuan jumlah aktiva

ang | B :
yang fayak dari investas; pada berbagai aktiva dan pemilikan sumber-

sumber dana upty) membelanjai  aktiva-aktiva tersebut.  Untuk

me ja) !
mbelanjai kebutuhan dana tersebut, manajer keuangan bisa memenuhi

dari  sumber yang berasal dani luar perusahaan dan dari dalam

perusahaan. Dan |yar perusahaan berasal dari pasar modal, yang dapat
berbentuk utang atay modal sendiri

Setelah dana diperoleh, dana tersebut harus digunakan untuk
membelanjai operas; perusahaan, yang akan tertanam pada berbaga
kekayaan ril perusshaan_ baik kekayaan yang berwujud ataupun yang
tidak berwujud.

Sumber-sumber dana perusahaan akan diwujudkan dalam berbaga
aktiva finansial, antara lain yaitu - saham, obligasi Dari dimensi waktu,
maka penggunaan dana tersebut bisa untuk modal kerja (Jangka pendek).
Setelah dana digunakan, diharapkan perusahaan dapat memperoleh
keuntungan. Walaupun kebutuhan untuk pengembangan perusahaan
dapat diperoleh dan dalam (intern) dan luvar (extern) perusahaan,
biasanva kebutuhan dana dari intern sangat terbatas sekali. Oleh karena
keterbatasan dana vang berasal dan intern perusahaan, maka biasanya
dalam memenuhi kebutuhan perusahaan cenderung memperolehnya dari

sumber extern, baik dan modal sendin, maupun modal asing. Yang perlu
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“perhatican didalam pemenuban kebutuban das deci sumber extoD i

tidak Mmengeangeu likyiditgs dan rentabilitas perusahaan.

Agar penentuap kebutuhan dana tidak mengganggu likuiditas dan

renlabilitas. menuryt Dre. Bamha_ng Ri}"ﬂﬂlﬂ dalam buda},a “'Dasar-da.‘iﬂf
pembelan)aan Perusahaan” memberikan pedoman antara lain -
Pedoman pembelanjaan perusahaan

a  Untuk akiva )ancgr hendaknya dibiayai dengan kredit jangka

pendek, vang jangka waktu atau menurunnya tidak lebih pendek
daripada tenkatnya dana dalam aktiva lancar tersebul.

Untuk aktiva tetap yang tidak berputar (misalnya tanah) pada
Prinsipnya dibiayai dengan modal sendin, karena jenis aktiva ini
tidak diadakan depresiasi.

Laporan untuk aktiva letap yang berputar secara berangsur-angsur
(gedung, mesin, kendaraan dan sebagainya) dapat dibiayai dengan
kredit jangka panjang atan modal sendiri kalan dengan digunakan
Jangka panjang hendaknya jangka waktu atan unsur kredit vang

akan ditarik jagan lebih pendek daripada waktu terikatnya dana
dalam aktiva tersebut.

Laporan Keuangan.
Laporan keuangan adalah kumpulan dari data-data keuangan yang
disusun berdasarkan bukti-bukti sesuai dengan prosedur akuntansi dan

merupakan kesimpulan dan pencatatan dari transaksi-transaksi vang
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dilakukan oleh suaty Perusahaan keuangan meliputi Neraca, perhitungan

rugi-laba, arus kae den \aporan merupakan modal yang tersusun pada satu
penode atay beberapa penode.

Untuk lebih dapa menggambarkan secara jelas perkembangan

perubahan yang dialami perusahaan dari wakiv ke waktu, sangal

dianjurkan agar perusahaan menyusun laporan keuangan komparatif,
setidaknya untuk dug tahun terakhir.

Dan laporan keuangan perusahaan tersebut dapat dilakukan analisis

dan interprestasi pada seluruh kegiatan perusahaan Pada prinsipnya

fungsi laporan keuangan adalah -

a  Sebagai alaf penguji untuk mengetahui kebenaran pekerjaan
pembukuan

b Untuk memperoleh gambaran keuangan perusahaan.

¢ Sebaga dasar untuk mengambil suatu keputusan.

d.

Merupakan alat komunikasi antara perusahaan dengan pihak-pihak
yang berkepentingan dengan ke giatan sesuatu perusahaan.

Adapun  pihak-pihak vang berkepentingan dengan keadaan
keuangan sesuatu perusahaan antara lain :

O Pemilik Perusahaan

Untuk mengetahui keberhasilan yang dicapai pimpinan perusahaan
yaitu melalui besarnya laba yang diperoleh (apabila pimpinan
perusahaan diserahkan kepada orang lain), misalnya perseroan
terbatas.
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perusahaan khususnya
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Pimpinag P'-‘l'usnhnan,

] : .
Untuk - mengetay; POSISi keuangan, tingkat efigiensi dan besar

kecilnya laby yang diperoleh. Hal ini terutama diperlukan untuk

baharn Penyusungy, rencana

Investor

Sebelum menanamkan modalnya para investor harus mengetahui

terlebih dahyly lentang prospek perolehan laba suatu perusahaan.

Kreditur,
Sebelum memberi krodit kepada suatu perusahaan, terlebib dahulu

harus ditelit; Proses keuangan perusahann yang bersangkutan untuk

mengetahu kemampuan perusahaan tersebut dalam membavar
kembal; piqiamannya.

Pemenintah

Kepentingan  pemerintah terhadap keadaan keuangan suatu

perusuhaan yang bersangkutan.

Agar diperoleh gambaran yang lebih jelas tentang kebiasaan suatu

dibidang finansial, maka perlu dilakukan analis

terhadap laporan keuangan perusahaan yang bersangkutan.

Adapun tujuan laporan keuvangan adalah sebagai berikut -

1.

L

Untuk  memberi informasi keuvangan yang dapat dipercava
mengena aktiva dan kewajiban serta modal perusahaan,
Untuk memberikan informasi keuangan yang dapat dipercaya

mengenal perubahan dalam aktiva netto (aktiva dikurangi
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kewajiban) wuaty perusahaan yang timbul dari kegiatan vsab?

dalam rangky memperoleh Jaba

Pada dasarnyy 44, dua laporan keuangan yang pokok yaitu Neraca

dan Laporan Rugi 1apy Neraca menunjukkan jumlah kekayaan,

kewmjiban dan modal gy, perusabaan pada waktu tertentu. Analisiy Yang

digunakan terhadzy PO5-pos neraca dimaksudkan untuk mengetahu
posisi relatif rrltening-rekmins di laporan keuangan. Laporan Rugi Laba
menunjukkan hagj yang diperoleh selama periode tertentu. Analisis
terhadap laporan gl Jaba i adalah untuk mengetahui perkembangan
rekening-rekening tergebut Secara umum analisis keuangan pada laporan

keuangan tersebut adaja, untuk memperoleh gambaran tentang posisi

kevangan dan perkembangan usaha suaty perusahaan

Prinsip Penyusunan Laporan Keusngan.

Pada umumnya laporan keuangan terdiri dari Neraca Fevangan
serta Laporan Rugi Laba pada peniode tertentu.

1.  Neraca
Neraca adalah laporan yang sistematis tentang aktiva, hutang
serta modal dari suatu perusahaan pada periode tertentu. Jadi tujuan
neraca adalah untuk menunjukkan posisi kevangan  suatu
perusahaan pada suatu tanggal tertentu, biasanya pada waktu
dimana buku-buku ditutup dan ditentukan sisanya pada suatu akhir
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t |
ahun figky) ®au tahun kalender schingga neraca sering disebul

dengan Balance g0,

Laporan i terdini dari 1igq bagian utama yaitu aktiva, hutang
dan modal.

Pada dasarnya aktjyy dapat diklusifikasikan dalam 2 bagian

utama yaitu akgjyg lancar dan aktiva i dak lancar,

Aktiva lancar adalah vang kas dan aktive lainnya yang dapal

diharapkan untuk dicairkan gtay ditukarkan menjadi vang tunai,

djual atay digunakan pada periode berikutnya (paling lama 1 tahun
atau dalam putaran ke giatan perusahaan normal).

Penyajian POS-pos aktiva lancar didalam neraca didasarkan
pada urutag Iikniditamya sehingea penyajiannya dimulai dari
aktiva yang paling likuid sapai aktiva yang paling tidak hkuid

Termasuk aktiva lancar vang hkuid adalah : Kas. Check,
deposito, investasi Jangka pendek (market securities) yang bersifat
marketable seperti deposito. saham, obligasi, swal hipotek,
sertifikat  bank dan lain-lain vang dapat dengan mudah
diperjualbelikan; piutang wesel, piutang dagang: persediaan bak
berupa bahan mentah, diproses maupun barang jadi; piutang
penghasilan atay penghasilan yang masih harus diterima, persekot
atau biaya dibayar dimuka.

Aktiva tidak lancar adalah aktiva yang mempunyai umur

kegunaan relanhf permanen atau jangka pamjang seperti . investasi
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Jangka Panjang dapaf berupa surar berharga, aktiva tetap vang tidak

ada hubungann}.a dengan ueaha perusahaan dan pendanaan dalam
"Wjuan tertent, Aktiva tetap seperti tanah, bangunan. mesin,

Inventars, kendaraan dan perlengkapan lain yvang dipergunakan

Pada suatu perioge kegiatan perusahaan (selain tanah, penyusutan

di]ﬂkl.lkall selama jangka wakty kegunaa.nnyaj. Aktiva letap tak

berwujud, seper; hak cipta, merk dagang biaya pendirian. lisensi,

goodw ]l dan Behagajn}ra (_pen}rusulm bagi yang l’il'llli.‘-I'lll:'““ya'i umur

kegunaan lerbatas dilakukan secara sistematis menuru! umur, bag

YANg mempunyai ymur kegunaan tak terbatas setelah dinilai tidak

lagi bernila ekonomis). Beban yang ditangguhkan seperti biaya

pPemasaran, diskonto obligasi, biava pembukaan perusashaan, biaya

penelitian (mempunyai manfaat Jangka panjang); Aktiva lain yaitu

aktiva yang belum dapat dimasukkan dalam klasifikasi tersebut

diatas  seperti gedung dalam pembangunan, tanah dalam

penvelesaan, piutang jangka panjang dan lain-lain
Hutang
Hutang adalah semua kewajiban keuangan perusahaan
kepada pihak lain vang belum terpenuhi vang dapat dibedakan
antara hutang lancar (jangka pendek) dan hutang jangka panjang.
Hutang lancar atau jangka pendek adalah kewajiban
keuangan perusahaan vang masih harus dibayar dan pelunasannya

akan dilakukan dalam jangka pendek antara lain berupa hutang
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dagang, hutang wege) hutang pajak, biaya hutang jangka panjang
Yang segera japy}, lempo serta penghasilan yang diterima dimuka

Hutang Jangka Pamang adalah kewajiban keuangan

perusahaan yang Jangka wakty pembayarannya lebih dar satu

tahun. sepen; hutane obligasi, hutang hipotik. pinjaman jangka
Panjang lainnyg

Modal.

Modal merupakan hak atau bagian yang dimiliki oleh pemilik
perusahaan yang ditunjukkan dalam pos modal vaitu modal saham,
surplus dan labg yang ditahan, serta kelebihan nilai aktiva yang
dimiliki perusahaan terhadap seluruh hutang
Laporan Rugi Laba

Laporan rugj Jaba merupakan suatu Japoran yang sistematis
lentang penghasilan biava rugi laba vang disusun oleh suatu
perusahaan selama periode tertentu Pada uvmumnya laporan rugi
laba terdin dan -

a  Pemualan bersih

Penjualan bersih menunjukkan jumlah penerimaan yang
didapatkan oleh perusahaan dalam aktifitasnya setelah
dikurangi dengan barang yang dikembalilan dan potongan
vang diberikan, untuk perusahaan vang manufacturing,

penjualan bersih adalah penerimaan dan operasinya
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Harga pokok penyualay

Harga pokok penjualun adalah semua biaya-biaya Yang
berhuhunm dengan memproduks) barang-barang dan terdiri
dary bahan mepian wpah buruh dan biaya overhead

Perhitungay harga pokok penjualan bergantung juga pada
sistem akuntansinya,
b, Laba kotor

Laba kotor yaitu laba sebelum dikurangi biaya-biaya usaha

¢ Biaya operasional,
Biaya operasional meliputi biaya penjualan, biava umum dan
biaya administrasi. Biaya-biaya ini adalah semua biaya
penjualan dari perusahaan gaji pegawai, komisi, biaya iklan
dan biaya-biaya lain,

d.  Pendapatan bersih.
Keuntungan mungkin  ditanamkan  kembali  didalam
perusahaan yang merupakan laba ditahan atau mungkin pula
dibagikan kepada pemegang saham.

e.  Biayabunga
Biaya bunga adalah biaya yang harus dikeluarkan oleh

perusahaan sehubungan dengan adanya pinjaman atau
obligasi yang beredar.
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Laba sebelyg, pajak.

L4ba sebelum pajak adalah laba bersih hasil usaba setelab

ditambah a¢,,, dikurang; laba/rugi yang berasal dari luar
usaha pokolk

Pajak

Pajak adalah biay, yang harus dibayarkan oleh perusahaan
yang bergantung kepada besarnya pendapatan

Pendapatan operasional bersih

Pendapatan operasional bersih adalah laba yang diperoleh
setelah dikurangi biaya operasional.
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BAB 1

METODDLGGI PENELITIAN
Metodologi Ptngumpulan Datg

eroleh data primer

Wawancara langsung dengan Direksi PT (Persero) Wahana Surya

¢-q Badan P""Si'-'mbangan Manajemen dan Sumber Daya Manusia

]

Studi Pustaka dar; buku Prospektus vang diterbitkan oleh PT.

(Persero) Wahang Surya, buku literatur vang mendukung penelitian
makalah

Metode Analisis Data.

Metode untuk Menganalisis data perusahaan adalah dengan

menggunakan metode kuantitatift Kondiei kevangan suatu diketahui

berdasarkan laporan keuangan perusahaan vang bersangkutan, vang

terdiri dari neraca dan laporan laba rugi dan laporan keuvangan lainnya
Analisis terhadap pos-pos neraca akan diperoleh gambaran tentang

posisi keuangan perusahaan, sedangkan analisis terhadap laporan laba

rugi akan diperoleh gambaran tentang hasil atan perkembangan

perusahaan.
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Dalam Pn“SiP‘Pﬁnsip Akuntansi Indonesia (Ikatan Akuntansl

Indonesia) secara lerpennci menjelaskan tentang eifat dan keterbatasar
L&]‘)DI"E.II Keuangan antara Jaip, -
1.~ Laporan bersifat historjs.

yaitu merupakan laporan kejadian yang

telah laly Kareng laporan keuangan tidak dapat dianggap sebagal

Salu-satunya  sumber nformasi dalam proses pengambilan

keputusan ekonom;.

Laporan k"-‘““"Eaﬂ bersifat umum dan bukan dimaksudkan untuk

memenuh kebutuhan pihak tertentu
Proses penyusunan laporan keuangan tidak luput dari penggunaan
taksiran dan berbagai pertimbangan.
Analisis dan penafsiran dari berbagai rasio akan memberikan
pemahaman yang lebih baik terhadap prestasi keuangan perusahaan.
Analisis rasio keuangan menyangkut dua jemis perbandmgan
Pertama, analisis dapat membandingkan rasio saaf ini dengan rasio-rasio
lalu dan vang diharapkan dimana yang akan datang untuk perusahaan
yang sama, sebagai contoh : Current Ratio (perbandingan antara aktiva
lancar dengan hutang lancar untuk tahun ini bisa dibandingkan dengan
current ratio yang lalu). Dengan mengetahui rasio-rasio keuangan untuk
beberapa tahun, penganalisis bisa mengetahui komposisi perubahan dan
dapat menentukan tentang kemajuan atav kemunduran prestasi dan
kondisi keuvangan perusahaan




3.3.

4]

Kedua, analisi dapat dengap, membandingkan rasio-rasio suafu
perusahaay

lain yang Sejenis dan samg ukurannya. Namun. perbandingan

semacam 1 re]atifagak sulit dilakukan, karena data semacam im belum

tersedia d Indonesjg walaupun dengan perkembangan pasar modal
dewasa ini datg kevangan re)qif akan semakin mudah diperoleh, karena

Perusahaan-perusahaan gq Public harus mengumumkan posisi keuangan
mereka kepada Mmasyarakaf

Analisis Rasip Keuvanpap,

Analisis Rasijo adalah suatu  analisis yang menggambarkan

hubungan antara suaty jumlah tertentu dengan jumlah yang lain di

laporan keuangan dalam bentyk perbandingan (Rasio).

Tujuan analisis rgge adalah salah sat cars untuk mendapat

gambaran lentang  keadaan keuangan suatu perusahaan terutama

bertujuan untuk -
1. Menentukan tingkat likuiditas.
2. Mengukur efektivitas operasi.
3. Mengukur derajat keuntungan
Berdasarkan tujuan analisis rasio, maka angka rasio terdiri dari -
1. Rasio Likuditas,
Yaitu analisis rasio untuk mengukur kemampuan perusahaan untuk

memenuhi kewajiban jangka pendek Rasio Likuiditas terdiri dari -
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Current Ratio), dengan rumus -

Aktiva lancar
Angka rasio lancgr =
Hutang lancar
b Rasio cepat (Quick Ratio), yaitu rasio yang menunjukkan

lambang (dalam perbandingan antara - Aktiva lancar dikurangi

Persediaan dar; hutang jangka pendek dengan rumus

Aktiva lancar - persediaan
Angka ras;o Cepal =

Hutang jangka pendek

¢. Rasio Debt g Equity Ratio (DER).
Total hutang
DE]{ = e
Modal sendiri

Rasio Solvabilitas.

Yaitu analisis rasio untuk mengukur kemampuan perusahaan untuk
memenuhi semua kewajiban kenangannva, baik jangka pendek
maupun jangka panjang (kemampuan perusahaan untuk memenuhi
kewajiban keuangan apabila dilikuidasi)
Rasio Solvabilitas terdiri dari :
a Rasio total aktiva terhadap total hutang (total assets to debt
ralio).
Rasio ini menunjukkan dalam perbandingan hubungan antara
total aktiva terhadap total hutang Angka rasio ini
menunjukkan kemampuan perusahaan untuk membayar semua

hutangnya, dengan rumus :
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Total hutang

Rasio aktiva tetap terhadap hutang jangka panjang (Fixed assets
1o long term depy ralio).

Yaitu rasio yang menunjukkan hubungan (dalam perbandingan)
antara aktiva tetap dengan hutang jangka panjang Dengan
demikian angka rasio ini akan menunjukkan perusahaan untuk
membayar hutang jngka panjangnnya, apabila perusahaan
dilikuidas;j (bubar), dengan rumus

Angka rasio aktjva tetap terhadap hutang jangka panjang =

Aktiva tetap

Hutang jangka panjang
Rasio modal semdiri terhadap hutang (net worth to debt ratio)
vaitu rasio yang menunjukkan hubungan (dalam perbandingan)
antara modal sendiri dengan total hutang baik jangka pendek

maupun jangka panjang. Adapun rumus -

Modal sendiri
Angka rasio modal sendiri terhadap hutang =

Total hutang
Rasio Pengukuran Profitabilitas (Rentabilitas).

Yaitu analisis rasio untuk mengukur kemampuan perusahaan untuk

memperoleh laba




Ratio Pruﬁlabililas (Rentabilitz.s) terdin dan -

a

Ratio Margin Laba atae Penjualan (Profit margin on sales).
Yaitu rasio yang menunjukkan hubungan antara laba bersih

dengan penjyalan bersih, dengan rumus -

_ Pendapatan bersih
Angka ratio margin |aba bersih -

Penjualan bersih
\

Ratio Investasi (Return @ Investmenl

Pmsfmbaliaﬂ
RatinfROI),

Yaitu ratio yang menunjukkan hubungan antara laba scbehum
Paiak dengan aktiva usahg
Net Rate of ROL

Yaitu ratio yang menunjukkan perbandingan hubungan antara
laba setelah Pajak dengan aktiva usaha Adapun rumus :

Laba setelah pajak
Net Rate of RO] =

Aktiva usaha
Rasio total hutang terhadap total aktiva vaitu rasio vang
menunjukkan antara total hutang terhadap total aktiva
Rasio hutang terhadap modal (DER), vaitu rasio vang

menunjukkan hubungan antara total hutang terhadap modal.

Rasio Pertumbuhan

Yaitu analisis rasio untuk mengukur besamva pertumbuhan dari

tahun ke tahun, antara lain -
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Pertumbuhap, Pendapatan usaha.
- Laba usahy

Jumlah aktivg

. Jumlah Equitge.
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BAB 1V

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

Hasil Penclitian

Riwayat Singkat F miten.

Emiten didirikan berdasarkan Peraturan Pemerintah No.64 tahun
1961 tentang Pendirian Perusahaan Negara “Wahana Surya” tanggal 30
Mei 1961.

Berdasarkan Peraturan Pemerintah No.40 tanggal 22 Juli 1971,
Perusahaan Negara Wahana Surya dialihkan bentuknya menjadi
Perusahaan (Persero), selanjutnya perseroan ini dinamakan *“ PT Wahana

Surya” berdasarkan Akta Perseroan Terbatas No 110 tanggal 20
Desember 1972

Modal dasar Emiten saat ini sebesar Rp. 140.000.000.000 - (seratus
empal puluh miliar rupiah), terdiri atas 28 000 (dua puluh delapan ribu)
saham priontas dan 112.000 (seratus dua belas ribu) saham biasa dengan
masing-masing nilai nominal Rp.1.000.000.~(satu juta rupiah). Modal
ditempatkan sebesar Rp.28.000.000.000,-(dua puluh delapan miliar
rupiah) ditambah dengan penyertaan Modal Pemerintah sebesar
Rp.1.561.665.883 ~(satu miliar lima ratus enam puluh satu juta enam
ratus enam puluh lima ribu delapan ratus delapan puluh tiga rupiah) dan
tambahan modal disetor sebesar Rp.13.438.334.167 -(tiga belas miliar

empat ratus tiga pulub delapan juta tiga ratus tiga puluh empat ribu
46 |
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SeTEIN s Penalivtoioh rupiah), sehingga modal ditempatkan Emiten

menjadi R.p.43.000,000_000,-(empa1 puluh tiga miliar rupiah).

Sumber Daya Manusia_

Pemingkatan daya saing perusahaan merupakan sasaran strate @18
hanya dapat dicapai melalui sumber daya manusia yang merupakan salab
safu strateg) sentral Emiten yang dilakukan secara terpadu dan didasarkan
pada Rencana Jangka Panjang Emiten

Perencanaan dan pengembangan sumber daya manusia yang
bertugas menjabarkan misi dan strategi emiten menjadi kebijaksanaan-
kebijaksanaan seumber daya manusia Aspek penting pengembangan
sumber daya manusia adalah penyelengaraan program-program
pelatihan, baik dibidang teknis yang berkaitan dengan mutu produk
emiten maupun dibidang manajemen yang mengacu pada motivasi dan
ketrampilan manajemen umum pada tingkatan supervisor/penyelia

Pemlaian Karya Tahunan dilakukan pada akhir tahun untuk
mendapatkan masukan tentang kebutuhan pelatihan, pengembangan karir

serta peninjauan tingkat gaji karyawan yang diberikan kepada vang

dilakukan oleh masing-masing umt kerja

Dalam hal tingkat penggajian karvawan, emiten berada diatas
ketentuan Pemerintah tentang upah minimum regional. Disamping itu
Emiten terus berusahan meningkatkan kesejahteraan karyawan melalui

fasilitas-fasilitas jamsostek, pemeliharaan kesehatan, asuransi perawatan
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rimab sakit, koperasi karyawan serta kegiatan-kegiatan olah raga dan
rekreasi.

Sampai denga Desember 1995, Emiten memiliki 1363 karyawan

dengan komposis; Menurut jejang pendidikan dan jabatan sebagal

berikut:
Direks) 0.3%
Kepala SP] 0.1%
Manager 10,9%

Kepala Bagian Pusat ] 49,
Staf Kantor Pusat 7.7%
Staf Divis; 78.4%

Pegawai perbantuan 1.2%

4.13. Kegiatan dan Prospek Usaha.

. UMUM

Emiten didirikan pada tanggal 30 Mei 196] sebagai Perusahaan
Negara Wahana Surya vang bergerak dalam bidang instalasi listrik, air
minum dan melakukan pekerjaan-pekerjaan yang berhubungan dengan
bidang pekerjaan tersebut

Pada tanggal 20 Desember 1972, Emiten dijadikan Perusahaan

Persero(persero), sementara itu bidang usahanya telah dikembangkan

kearah Jasa Konstruksi dan Perdagangan Peralatan/Perlengkapan
Jaringan Kelistnkan.
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3 KEGIATAN USAg 4

U - e .
saha Jagg Konstryks; dlkembangknn terus kearah spesialisasi dan

profesionalisme, saqt i divisi-divis; vang bergerak dalam bidang usaha

Jasa konstruksi te]ah menyelesaikan berbagai proyek besar dan

terkemuka di seluryh pelosok tanah ajr

Usaba perdagangan yang sejak semula dimaksudkan untuk

mengenali peluang-peluang ysaha diberbagai bidang, mulai akhir dekade
tyuh  puluhan menghasilkan divertifikasi usaha kebidang industri.

Dimulai dengan industri tiang listrik beton vang merupakan awal

lahimya Industn Beton Pracetak, yang ikut pula dengan industri produk-
produk cor logam.

Dalam masa perkembangan bidang usaha konstruksi dan
industrinya, Emiten juga meningkatkan kemampuannya dibidang
Perlengkapan Industri dan Bangunan sebagai penunjang yang kemudian
dijadikan pusat laba yang bergerak dalam bidang perlengkapan industri
dan peralatan konversi energi. Menyadari begitu besarnya kebutuhan
negara kita akan perumahan dan dengan semakin membaiknya tingkat
ekonomi masyarakat, maka Emiten mulai pula masuk dalam bidang

Realti dan Properti sejak pertengahan dekade delapan puluhan dengan

membangun kawasan perumahan menengah yang konsepnya sangat
movahf

Kebijskan Emiten untuk mengamankan sumber dan tersedianya
bahan baku untuk produksi adalah dengan tidak bergantung pada
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pemasok tunggal dengyy, (minimal 2 pemasok) dan pengikat di depan

kontrak untyk .
s ke bahan baky yang sulit di dapat serta penyesuaian

menguntungkan Emiten Disamping itu setiap divisi tidak diijinkan
mengarahkan persediaan untuk proyek/pesanan yang belum jelas
ordernya, kecuali dengan persetujuan Direksi karena alasan tertentu
Pengembalian barang dagangan diatur pada suatu klausul tersendin
dalam setigp kontrak penjualan yang disepakati oleh para pihak yang
tidak merugikan masing-masing pihak dalam menetapkan kebijakan yang
berhubungan dengan syarat pembayaran kepada pelanggan, Emiten

selalu memperhatikan rasio”day of manurity” dari harta lancar dan

kewajiban lancarnya.
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. Fmiten saat ini dapat dikelompokkan sebagai
berikut:

Jenis Proyek %

Proyek Pemerintnh 20

Swasta Nasional 33

Adspun gambaran dari masin 8-masing kegiatan usaha adalsh seperti
berikut :

No Kegiatan Usaha Divisi

1 Bidang Konstruksi < i Yonke
- Prasarana Perhubungan dan
Industri
- Peralatan Konstruksi
- Bangunan Gedung
- Konstruksi Industri
- Listrik dan Mekanikal

3 Bidang Perdagangan - Perdagangan
4  Bidang Industri - Produk Beton
- Perlengkapan Industri
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PROSPEK USAHA

Pelumg yang dibargai perusshaan sast ini adalsh besamy2
kebutuhan pembangunan dibidang prasarana pelabuhan, prasarana jalan,
prasarana kelistrikan dan pembangunan dibidang industri, kebutuhan
akan prasarana kelistrikan meliputj - pembangkit, gardu induk, transmis!
dan distnibusi. Dengan adanya dorongan yang besar dari pemenntah agar
swasta lebih berperan dalam pembangunan, telah memunculkan proyek-
proyek dengan pola baru seperti : Engineering Procurement Construction
(EPC), Buid and Transter (B&T), Turn Key dan lain-lain, yang tentunya
akan memperbesar peluang untuk mendapatkan proyek-proyek baru.

Sementara itu, l;ahﬂng pasar untuk bidang usaha realti pada semua

segmen pasar juga menunjukkan adanya peningkatan.

PENYERTAAN PADA USAHA LAIN
Emiten juga melakukan penyertaan pada beberapa perusahaan yang

bergerak diberbagai bidang yaitu :

1.  PT.INTI KARYA PERSADA TEHNIK.
Perusahaan bergerak dalam bidang engineering dan konstruksi
yang mencakup fungsi-fungsi proyek manajemen, desain dan
engineering, procurement dan construction dalam bidang industri
logam dasar, petro kimia, kimia dasar minyak dan gas bumi,
pertambangan umum dan agro based industry.
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PT.WIKA-NGK INSULATORS.

Perusshaan bergerak dibidang pembuatan perakitan, pemasaran,
pendistribusian dan Penjualan wsulator listrik tegangan menengal
dan tinggi dan produk-produk yang terkait dibawah bimbingan dan
bantuan tehnik yang akan diperjanjikan tersendiri.
PTPERCO-WIKA ¢ ONCRETE INDUSTRIES Sdn, Bhd.
Perusshann ini berkedudukan di Kuals Lumpur Malaysia yang
bergerak dalam bidmng pembuatan dan pemasaran tiang listrik

beton dan tiang pancang beton.

PT.SINAR WUAYA EKAPRATISTA
Perusahaan ini bergerak dalam bidang usaha real estate dan

properly, yang meliputi perencanaan, pemasaran, pembangunan

dan pengelolaan,

Data Kevangan Perusahaan.

Tabel berikut ini menggambarkan Ikhtiar data kevangan perseroan

untuk penode yang berakhir pada tanggal 31 Desember 1992, 1993,

1994, 1995, 1996, 1997 dan 1998,
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Tabel 1
IKHTISAR KEUANGAN
PT.(Persero) WAHANA SURYA
—— URAIAN o)
— 31 Desember 993 1997 |
ﬁg T ANCAR 1907 1006 1995 1994
Kas dan Setars Kas 411 | 26437| 225717 3336 7,000 8,000 3,215
putang
. putang Usaha pada Pihak ke tiga 19457 | w67 | sm| eoase| s7406| 57406 [ 22045
. Putang pada pihak-pihak yang ‘ ' ' ;
PR S ) 44y s 436 243
- Putang Pegawas 45) 600 983 212 343 332 ik
- Puutang pada pemegang saham 3246 | 172,038 1i646| 44m 1,298 1,347 o
- Putang Pajak 1,512 [ 13082 1,817 1,818 4,076
- Putang Prestasi 100,889 | 109,675 | 77382 | 6513| 4s258| 45916 50,748
Persediaan 31,044 | 154301 | 126460 | as918| 62415| 50,306 69,272
Bisys dibayar dmnuks 3314 | 40477| o800 | oss| 133m| 1,37 5,679
Usng muka dibayar 23501 | 22640 | 1877 2,782 5,391 6,392 3,000

Dans pelunasan obhigas:
Penyeriaan

AKTIVA TETAP
Akumulas: Penyusutan
Nilai buleu

Tanuh 4.86)

Alnva dalam penyelesman

Aktva Lain-lan

Kewajlban Jangks Pendek
- Hutang Bank

- Hutang Usaha

- Wesel Bayar

- Hutang Dewiden

- Hutang Pajak

- Biaya yang mash harus dibayar

- Usng muks dtermma

- Hasll ditenma dmuka

- Kewajiban jangka panjang yang akan jatub
dalam | tahun

- K ban lamn-lam

-

17,283
101,309
(50,299)

51,009
5,033
6,073
62,115
133,265

19,878
80,136
119,531
3,650
772,037
85,277
31,643
46,541

17,000
17,292
152,748
(96,713)
56,035
4,956
3,983
64,975
100,455

6,000
17,293
123,932
(84,133)
36,799
4,380
10,321
54,981
51,609
468 390

40,805
59,875
113,768
2,525
1,327
25475

13,348
1,219

3,000
14,293
111,156
(73,475)
37,681
4,028
5442

387,719
48 3406
10,000

862
38,601
40,854

967

1,000
14,533
103,007
(63,978)
39,028
4,590
3,349

2,000
13,533
112,007
(54,268)

30,768

4,732
3,261

2,342
13,465
105,564
(50,962)
29,039
2,468

3,068

217814

Sumber - Prospektur PT. WAHANA SURYA 26 Jum 1996 dan Laporan Keuangan tanggal 31 Desember 1998
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Tabel 2
Laporan Labs Rug
Tanggal 31 Desember 1007 s/d 1908

pu—
i R )| 3 a1 1 31 31 =3
ctember| Desember | Desember | Desember | Desember | Desember | Desember
1998 | 1997 | 1996 | 1998 | 1994 1993 1992
an Bersih
ffiu—.l 790282 | 123,791 710254 | 621291 | 571,420 451,152 | 371,128
1or
Labs Ko 70936 | 75,753 | B1436| 75243| 70916| SB43S| 50,658
Labs Usaha 34316 | 38878 | 47,764 | 44,123| 37811| 33464 31,592
Peban Bungs 30083 | 23,795| 13@s1| 13652| 13ss1| 13367 12825
—
| ak
Laba Sebelum P 9098 |  24316| 34638| 32301| 24908 22671| 20113

Laba Bersih 1,043 21,122 27,214 25,579 19,584 17,255 15,960

Junisb Eaham yang beredar (lembar) | 43,000 | 43,000 43,000 28,000 28,000 | 15,000 | 15,000

pumber : Prospektur PT. WAHANA SURYA T

anggal 26 Juni dan Laporan
Tanggal 31 Desember 1997 dan 1998 poran Keuangan
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Pembahasan

Analisis Kinerja Kenangan,

Berdasarkan laporan kevangan perusahaan dan perhitungan rasio-
rasio keuangan yang telah djurajjan pada bab terdahulu, maka pada
bagian ini akan dibahgas mengenai hasil perhitungan dari rasio-rasio
keuangan tersebut.

Hasil perhitungan rasio-rasio keuangan perusahaan dapat dilihat

dalam tabel berikut



Tabel 3

PT.
Rasi

(Persero) wanana SURYA
O-rasio Keuangan Perusahaan (%)

Tanggal 31 Desember

i
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1982 . 1598
N0 RASIO KEUANGAN T wr e —————
1 RASIO LIKUIDITAS
3. RIS 10067 37 11926 16503 141,13 10165 14786
e g 655 6797 8108 13479 @841 4561 6981
2 RASIO SOLVABILITAS
a Rasio Total Akive Terhadap Huteng 11143 11048 122337 11896 11796 11411 11300
b Raswo Aklva Telap Terhadap Hulang Jangks Panjang 11433 10881 @284 2757 3497 5153 1996
c. Resio Modal Terhadap Huteng 1143 1048 278 1898 1798 1410 1200
¢ Rasio Total Hutang Terhadap Total Akt 8974 9051 PBOB1 B406 B477 6764 B840
o Resio Hulang Terhadap Modal (DER) B7456 95385 42078 52739 55687 70901 78012
3 RASIO PROFITABILITAS
8. Rasio Mergin Laba Bersih Terhadap Penjuelan Bersih 430 18 3 42 4 91 183 292 013
b Rasio ROI 924 887 917 833 738 K] 133
¢ Net Rate of ROl Ratio 732 875 721 659 581 32 013
d. ROE Ratio M4l 7198 3756 3654 3817 2806 14
4 RASIO-RASIO PERTUMBUHAN
8 Pendapaten Usaha 2156 2BB6 B727 1432 1808 B.16
b Laba Usaha 582 1299 1689 B2 B138 6255
¢ Laba Bersih ; B11 1348 3052 638 77B2 494
d Jumiah Aktive - 17286 B34 4277 2081 4000 2200
e Jumiah Equitas - B4 1511 1BS2 1538 1387 1384

Sumber : Hasll Perhitungan Laporan Keuangan
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RASIO LIKUIDITAS

Rasio likuiditas digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan

dalam memenuhi kewajiban keuangan jangka pendek atau kemampuan

perusahaan untuk melunas; hutang Jangka pendek tepal pada waktunya

Untuk mengetahui tingkat Jikuiditas perusshaan, ada dua ukuran yang dapat

digunakan yaitu rasio lancar (Current Ratio) dan rasio cepat (Quick Ratio).

Rasio lancar merupakan Perbandingan antara aktiva lancar dengan
hutang lancar. Aktiva lancar pada umumnya terdiri dari : kas, surat berharga
Jangka pendek, piutang dan pPersediaan. Sedangkan hutang lancar terdiri dari

hutang ussha, hutang bank, deviden, hutang pajak dan hutang jangka

panjang vang akan jatuh lempo pada 1 tahun dan hutang lainnya yang

bersifat jangka pendek

Rasio lancar ini sebagai ukuran yang paling ymum dari kelancaran
jangka pendek, karena rasio tersebut menunjukkan seberapa jauh tagihan
pada kredit jangka pendek bisa ditutup oleh aktiva yang secara kasar dapat
berubah menjadi kas dalam jangka waktu yang sama dengan tagihannya
Atas dasar rasio lancar yang terdapat pada tabel 3. terlihat bahwa rasio
lancar tahun 1992 diatas angka 100%, yang berarti pada tahun-tahun
tersebut mempunyai jumlah harta lancar lebih banyak dibandingkan dengan
kewajiban jangka pendek Pada tahun 1993 rasio dibawsh angka 100% yaitu
93,97 yang berarti harta lancar lebih sedikit dibandingkan dengan kewajiban
jangka pendek dan pada tahun 1994 sampai dengan tahun 1998 rasio lancar

kembali diatas 100% yaitu 119,26 sampa 147.99. Ini berarti bahwa dari
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segi likuiditas Perusahaan setelah penerbitan obligasi [l kemampuan
membayar hutang lebih tinggi dibandingkan dengan sebelumnya.

Rasio cepat (Quick Ratio), rasio ini dihitung dengan mengurangi salah
satu unsur aktiva lancar yaitu persediaan, sehingga yang nampak dalam
aktiva lancar hanya unsur-unsur yang dianggap cepat diuangkan atau likuid
seperti kas, surat-surat berharga jangka pendek, piutang Persediaan pada
umumnya bagian aktiva lancar yang sulit untuk diubah menjadi kas.

Berdasarkan tabel 3, bahwa kemampuan membayar yang tercermin
dalam rasio cepat hingga tahun 1994 dibawah angka 100%, tahun 1995
>100%, tahun 1996 : 8841%, tahun 1997 - 45,61% dan tahun 1998 :
89,81%. Hal ini menunjukkan bahwa harta lancar dibandingkan kewajiban
lancar setelah penerbitan II meningkat a_rtinya mampu untuk memenuhi

kewajiban yang segera dipenuhi kepada para kreditur jangka pendek.

RASIO SOLVABILITAS

Rasio Solvabilitas atan leverages perusahaan adalah rasio yang
menunjukkan proporsi atas penggunaan hutang untuk membiayai usahanya
Perusahaan yang tidak mempunyai leverages berarti menggunakan modal

sendin sepenuhnya dan perusahaan yang mampu memenuhi kewajiban

semua hutangnya dikatakan solvabel.






