DETERMINANRETURN ON ASSET, CURRENT RATIO, DEBT TO EQUITY
RATIODANSUKU BUNGA TERHADAP HARGA SAHAM PADA PERUSAHAAN
INDUSTRI DASAR DAN KIMIA YANG TERDAFTAR
DI BURSA EFEK INDONESIA

SKRIPSI

diajukan sebagai salah satu syarat untuk memperoleh gelar Sarjana Manajemen (SM)

Disusun oleh :

WINI FITRIYANI AGUSTIN
2016512283

SEKOLAH TINGGI ILMU EKONOMI IPWI JAKARTA
PROGRAM STUDI SARJANA MANAJEMEN S1
JAKARTA
2020



euexer [Md] 31LS Jefem Bueh uebuiyuaday ueyibniaw yepiy uedinbuad ‘q

eueyer |Mdl 31LS uizi edue} undede ynjaq wejep Ul siin} eAley yninjas neje ueibeqss yeAuegiadwaw uep ueywnwnbusw buele|q 'z
‘yejesew niens uenefun neje iy uesinuad ‘uelode| ueunsnAuad ‘yeiw) eAsey uesiinuad ‘ueniiguad ‘ueyipipuad uebuijuaday ynun eAuey uediynbuad ‘e

: Jaquins ueyingaAusu uep ueywnjuesusw edue) 1ul sin) eAiey yninjas neje ueibegas dinbusw buelejq ‘|

Buepun-Buepun 16unpuiig eydio yeH

eleyer |Mdl lwouoy3 nwiyjj 166ur

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji Pengaruh Return on Asset (ROA), Current
iRatio (CR), Debt to Equity Ratio (DER) dan Suku Bunga Terhadap Harga Saham pada
yPerusahaan Industri Dasar dan Kimia Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI).
=fPemilihan sampel dalam penelitian ini menggunakan metode purposive sampling dan
didapatkan 10 perusahaan yang sesuai kriteria. Data penelitian ini diperoleh dari Bursa Efek

Indonesia (BEI). Metode yang digunakan dalam penelitian ini menghasilkan nilai adjusted
AR-Square sebesar 40,2%. Secara parsial menunjukkan bahwa variabel Return on Assets
ROA) dan Suku Bunga (RATE) berpe nifikan positif terhadap Harga Saham
—Mlengan koefisien regresi masing- n 1.490, tetapi variabel Current
tidak berpengaruh signifikan
sebesar -1.655 dan -0.046.
h variabel Return on

S

e|o)

erhadap Harga Saham denga
edangkan variabel y.




ABSTRACT

This study aims to examine the effect of Return on Assets (ROA), Current Ratio (CR),
Debt to Equity Ratio (DER) and Interest Rates on Share Prices in Basic and Chemical
dustrial Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX). The sample selection in
is study used a purposive sampling method and found 10 companies that fit the criteria. The
esearch data was obtained from the Indonesia Stock Exchange (IDX). The method used in
is study resulted in an adjusted R-Square value of 40.2%. Partially shows that the Return
n Assets (ROA) and Interest Rate (RATE) variables have a significant positive effect on
tock Prices with regression coefficients of 2 and 1,490, but the Current Ratio (CR) and
Debt to Equity Ratio (DER) variables r rtial does not have a significant effect
=8N stock prices with regression coeffi 046, respectively. While the most
fluential variable in this stud riable.
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BAB 1
PENDAHULUAN

1. Latar Belakang

Dunia bisnis saatini memasuki era globalisasi mengakibatkan persaingan yang
emakin ketat. Kondisi tersebuttentunyamenuntutperusahaan melakukan aktivitasnya secara

ektif dan efisien agar tetap memiliki daya saing, sehingga kelangsungan
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erusahaan tetap terjaga. F ungan sebuah perusahaan

alahsatunyaadalah te , : ai seluruhaktivitas
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atau pemilikan

2008:58). Para

ptimal atas investasi S ' Stasi saham tidak bisa

: Jaquins ueyingaAusu uep ueywnjuesusw edue) 1ul sin) eAiey yninjas neje ueibegas dinbusw buelejq ‘|

epas dari harga saham

asar dari saham yang bersangkutan. Harga pasar merupakan harga dari suatu saham pada
asar yang sedang berlangsung atau jika pasar sudah ditutup maka harga pasar adalah harga

enutupannya/close price(Anoraga dan Pakarti, 2008:59).

eueyer |Mdl 31LS uizi edue} undede ynjaq wejep Ul siin} eAley yninjas neje ueibeqss yeAuegiadwaw uep ueywnwnbusw buele|q 'z

Bagisetiap investor yang menanamkanmodalnyapastimengharapkanreturn
aupengembaliandalambentukkeuntungan. Investor
erlumempergunakanberbagaipertimbanganuntukmenilaijenisperusahaan yang

hyakuntukdiinvestasikandandapatmemberikankeuntungan yang optimal bagi investor,



hingga investor dapatmembuatlangkah-
angkahstrategisdengananalisisinvestasipadaperusahaan-perusahaandimana investor
ersebutmelakukanpenanaman modal.

Dalam aktivitas perdagangan saham sehari-hari, harga saham mengalami kenaikan
an penurunan dari waktu ke waktu yang disebabkan oleh berbagai faktor. Faktor-faktor yang

empengaruhi harga sahammenurut Samsul (2011:335)yaitu faktor makro ekonomi dan non

konomi serta faktormikroekonomi.F ang bersifat ekonomi terinci dalam
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ariabel ekonomimisalnya in asing, tingkat pertumbuhan

konomi, harga bahg i eks saham regional.
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elanjutnya, fak isti i gristiwa sosial,
eristiwa I terinci
alam bebera : ise i | per tahun,
ebt equity ra

Adanya Te s g i gharuskan para
vestor melaku i imali iSi g diderita atas

<nikal dan analisis

ndamental (Darmadj

: Jaquins ueyingaAusu uep ueywnjuesusw edue) 1ul sin) eAiey yninjas neje ueibegas dinbusw buelejq ‘|

Analisis Tekniks satu metode dimana
ara analis melakukan evaluasi saham berbasis pada data-data statistik yang dihasilkan dari
ktivitas perdagangan sahamseperti; harga saham dan volume transaksi. Dengan berbagai

rafik yang ada serta pola-pola grafik yang terbentuk, analisis teknikal memprediksi arah

eueyer |Mdl 31LS uizi edue} undede ynjaq wejep Ul siin} eAley yninjas neje ueibeqss yeAuegiadwaw uep ueywnwnbusw buele|q 'z

ergerakan harga saham ke depan.
Analisis Fundamental merupakan penilaian saham dengan mempelajari atau
engamati berbagai indikator yang terkait dengan kondisi makro ekonomi dan kondisi

dustri suatu perusahaan hingga berbagai indikator keuangan dan manajemen perusahaan.



beberapa data atau indikator yang umum digunakan,antara lainpendapatan laba, pertumbuhan
enjualan, imbal hasil atau pengembalian atas ekuitas (ROE), margin labadan data keuangan
hinnya sebagai sarana untuk menilai Kkinerja perusahaan dan potensi pertumbuhan
erusahaan di masa mendatang.

Menurut Anoraga dan Pakarti (2008:108-109), analisis fundamental sangat

erhubungan dengan kondisi keuangan perusahaan. Dengan analisis tersebut calon investor

Buepun-Buepun 16unpuijig eydi) yeH
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ergambar dari
adalah melalui
am penelitian ini,

sahaan adalah kinerja

: Jaquins ueyingaAusu uep ueywnjuesusw edue) 1ul sin) eAiey yninjas neje ueibegas dinbusw buelejq ‘|

atio (DER), Return On
sset (ROA)dan SukuBunga(Rate).
Current Ratio(RasioLancar)adalahukuran yang

mumdigunakanatassolvensijangkapendek,
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emampuansuatuperusahaanmemenuhikebutuhanutangketikajatuh tempo (Fahmi, 2011:65).
asmir (2011:134)
enyatakanbahwarasiolancarmerupakanrasiountukmengukurkemampuanperusahaandalamme

bayarkewajibanjangkapendekatauutang yang segerajatuh tempo



adasaatditagihsecarakeseluruhan. Dalamhalini para
rediturmemperhatikantingkatlikuiditasperusahaan.  Ketikaperusahaanmendapatkandanadari
ara  kreditur, makasecaralangsungtingkatrasiolancarperusahaanakanmenurun.  Begitu
gasebaliknya, jikaperusahaanmelunasikewajibanjangkapendeknya, makarasiolancar pun
to Ratio (DER)

luruhkewajibannya, yang
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akanuntukmembayarhutang.

k&l ruhanhuta
—

ipergunakant
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Return untunnm:i yang juga

yang

asses(ROA)

angpositifmenunjuka yang
ipergunakanuntukoperas : apabagiperusahaan. Sebaliknyajika

ROAnNegatifmenunjukan  total aktiva yang dipergunakantidakmemberikankeuntungan.
Dengan kata lain, semakintinggirasioinimakasemakinbaikproduktivitasasset

alammemperolehkeuntunganbersih. Hal
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iselanjutnyaakanmeningkatkandayatarikperusahaandandapatmeningkatkanpembagiandevid

nkepada investor.



SukuBunga (Rate) adalah harga dari penggunaan dana investasi (loanable funds).

@ 1 ingkat suku bunga merupakan salah satu indikator dalam menentukan apakah seseorang

eH

—lakan melakukan investasi atau menabung (Boediono, 2014:76).
Kenaikan harga saham dan permintaan yang tinggi merupakan daya tarik tersendiri

agi perusahaan untuk menerbitkan saham. Penanam modal yang membeli saham berarti
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umingan, 2014

Para inves i ham yang dapat
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isyaratkan investor ad : aan (Farid dan Sudomo
iswanto,2014).
Harga saham merupakan faktor yang sangat penting dan harus diperhatikan oleh

vestor dalam melakukan investasi karena harga saham menunjukkan prestasi emiten.
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ergerakan harga saham searah dengan kinerja emiten, apabila emiten mempunyai prestasi
ang semakin baik maka keuntungan yang didapat dan dihasilkan dari operasi usaha semakin
esar (Tandelilin, 2010). Harga saham juga menunjukkan nilai suatu perusahaan dan

erupakan indeks yang tepat untuk efektivitas perusahaan. Dengan semakin tinggi harga



aham, maka semakin tinggi pula nilai perusahaan tersebut dan sebaliknya (Jogiyanto, 2010).

arga saham yang terlalu rendah sering diartikan bahwa kinerja perusahaan kurang baik.

©)

)

amun bila harga saham terlalu tinggi mengurangi kemampuan investor untuk membeli
aham tersebut.
Saham menjadi salah satu alternatif investasi di pasar modal yang paling banyak

igunakan oleh para investor karena keuntungan yang diperoleh lebih besar dan dana yang

ibutuhkan investor untuk melakukan i itu besar jika dibandingkan dengan
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bligasi. Tujuan perusahaan lah untuk memaksimalkan

esejahteraan pemeg perusahaan yang

ada akhirnya

<L

q’ agibar, S
HargaSaham Rerusah @s ridan Ki
_—

SAHAM
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Naik turunnya harga saham di pasar modal menjadi sebuah fenomena yang menarik
ntuk dibicarakan berkaitan dengan isu naik turunnya nilai perusahaan itu sendiri.
Berdasarkan gambaran di atas dapat diketahui bahwapadatahun 2018 rata-rata

argasahammengalamipenurunan,hargasaham CTBN



ebihtinggidanstabildibandingperusahaanlainnya.

argasahamJKSWhterlihatlebihrendahdibandingperusahaanlainnya. Fluktuasi harga saham
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alah satunya terjadi pada perusahaan industri dasar dan kimia yang terdaftar di Bursa
fekIndonesia.

Untuk mengetahui fluktuasi harga sahamdiketahui dengan menganalisa beberapa
pktor yang mempengaruhi harga saham melalui analisis likuiditas, solvabilitas, profitabilitas,

bverage, dan produktivitas atau aktivi ernal yang dipakai dalam penelitian ini
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Ratio (DER), Current
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ihdanDividen
daftar di Jakarta
slamic Index Peri€ e Debt to Equity

atio id Ratio
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DPR)berpangaruhsignifika : arga angkanvariable Return on Asset
ROA), Current Ration
R),DividendanLabaBersihsecaraparsialtidakberpengaruhsignifikanterhadapHargaSaham.

SelanjutnyaMuhammadinah (2015) PengaruhCurrent Ratio (CR), Debt to Equity
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atio (DER), Total Asset Turnover (TAT) dan Return on Asset (ROA)terhadapDividen Payout
atio (DPR)pada Perusahaan SektorIndustriBarangKonsumsi Yang Terdaftar di Bursa Efek
donesia, hasilpenelitianmenunjukkanbahwa variable CR dan DER

dakberpengaruhsignifikanterhadap variable DPR yang ditunjukkandengannilaisignifikansi



ang lebihbesardari 0.05, sedangkan TAT dan ROA berpengaruhsignifikanterhadap variable
PR yang ditunjukkandengannilaisignifikansilebihkecildari 0.05.

EgiFerdianto (2014) melakukanpenelitiantentangAnalisaPengaruhReturn on Asset
ROA), Debt to Equity Ratio (DER), Net Profit Margin (NPM) dan Current Ration
R)terhadapHargaSaham (StudiEmpirispada Perusahaan Tambang yang Terdaftar di Bursa
fek Indonesia Tahun 2011-2013,

hasilpenelitianinimenunjukkanbahwaROA

erpengaruhsignifikanterhadapHargaSah ’ DER, NPM dan CR
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dakberpengaruhsignifikanter multan ROA, DER, NPM dan

iode 2008-
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sahamyang
ngaruh positif
ikansi t sebesar
an dengan nilai

ahamyang dibuktikan
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engan nilai signifikan ROA, DER dan Size
empunyai pengaruh positif dan signifikan terhadap return saham yang ditunjukkan oleh
ilai signifikansi F sebesar 0.035.

Lain  halnya yang dilakukanolehn  Ricky  Setiawan  (2011) yang
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elakukanpenelitianPegaruhReturn on Asset (ROA), Debt to Equity Ration (DER)danPrice to
ook Value (PBV)terhadapHargaSaham Perusahaan Manufaktur di BEI Periode 2007-2009,
asilpenelitianmenyatakanbahwa ROA, DER dan PBV

ecarasimultanmempengaruhihargasaham di  BEI periode 2007-2009 sebesar 81,6%
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ROA), Current Ratio (CR), Debtto Equi

argaSahampada Perusahaan Indu

1.1, Perum %$ STIE

. ApakahDebt to Eq

dangkansisanya 28,4% dipengaruhioleh variable lain yang tidakditelitipadapenelitianini.

ecaraparsial ROA dan PBV berpengaruhsecarasignifikanterhadaphargasaham di BEI

eriode 2007-2009, sedangkan DER berpengaruhtetapitidaksignifikanterhadaphargasaham.

Berdasarkanuraiandiatas,

akapenelititertarikuntukmelakukanpenelitiandenganjudulDeterminanReturn  on  Asset

Ratio (DER) danSukuBungaTerhadap

imia Yang Terdaftardi Bursa Efek

donesia.

G\ LMy

Berdasarkan permasalahanyang telah diuraikan pada latar belakang diatas, maka

dibuat suatu perumusan masalah sebagai berikut:

. Apakah R @st (ROA) berpengaruti terhadap H rg?h

Perusahaan

TerkiaftdP a@ursh &fek Ing

IndustriDasar n\%@

IndustriDasardan

hampada Perusahaan

IndustriDasardan Kimia Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

. ApakahSukuBunga (Rate) berpengaruhterhadap = HargaSahampada Perusahaan

IndustriDasardan Kimia Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

3. Tujuan Penelitian

Tujuan penelitian yang hendak dicapai penulis dengan melakukan penelitian ini

dalah sebagai berikut :



Untuk mengetahui pengaruh Return On Asset (ROA) terhadap HargaSahampada
Perusahaan IndustriDasardan Kimia Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Untuk mengetahui pengaruh Current Ratio (CR)terhadap HargaSahampada Perusahaan
IndustriDasardan Kimia Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
UntukmengetahuipengaruhDebt to Equity Ratio (DER)terhadap HargaSahampada

Perusahaan IndustriDasardan Kimia Yang Tierdaftar di Bursa Efek Indonesia.

UntukmengetahuipengaruhSukuBung

arhadap HargaSahampada Perusahaan
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Dapatmembantumemberikanreferensidalammengadakanpenelitianlebihlanjutte

ntangpengaruhantara ROA, CR, DER danSukuBungaterhadapHargaSaham.
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ManfaatPraktis.
a. BagiManajemen Perusahaan,
penelitianinidiharapkanmampumemberikaninformasimengenaipengaruh variable-

variabeldiataspengaruhnyaterhadaphargasaham.
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b. Bagi Investor, hasilpenelitian juga
diharapkandapatdigunakansebagaibahanpertimbangansebelummengambilkeputusanin

vestasi di Bursa Efek Indonesia.

.5. Sistematika Penulisan

Sistematika penulisan dalam peg erbagi atas5 (lima) bab yang tersusun

ecara terperinci pada masing-

masalah, tujuan

penelitia

. Bab 2

terdahulu,

kerangka i (Y ngan topik

(CR), Debt to dan gaTer )ada Perusahaan

in  waktu penelitian,
ode sampling, metode
pengumpulan data, instrumentasi variabel penelitiandan metode analisis dan pengujian
hipotesis.

. Bab 4 Hasil dan Pembahasan, membahas mengenai hasil penelitian dan pembahasan
penelitiandimanadidalamnyadijelaskan mengenai gambaran tentang ROA, CR, DER
danSukuBungadariperusahaan yang menjadiobyekpenelitian.

. Bab 5 Kesimpulan dan Saran, merupakan bagianakhir yang berisikesimpulan dan saran

darihasilpenelitian yang dilakukandantelahdibahaspadabab-babsebelumnya.



BAB 2

TINJAUAN PUSTAKA

1. Grand Theory, Middle Range Theory, dan Applied Theory
Dalam kajian pustaka ini akan dijelaskan mengenai Grand Theory , Middle Theory

anApplied theory.Grand Theory merupakan dasar lahirnya teori-teori lain dalam berbagai

evel. Disebut makro karena teori-teorig ada level makro Middle RangeTheory
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erupakan teori yang berada p

a focus kajiannya makro dan

eorydalam

Return on
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.1.1. Grand Theory
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Teori signal ya sebuahperusahaan

emberikan signal-signal kepada pengguna laporan keuangan. Signalini berupa informasi

engenai apa yang sudah dilakukan oleh manajemen untukmerealisasikan keinginan pemilik.

ignal dapat berupa promosi atau informasilainnya yang menyatakan bahwa perusahaan
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ersebut lebih baik dari padaperusahaan lainnya (Meythi dan Hartono, 2012).

.1.1.1. Definisi Manajemen Keuangan



Manajemen Keuangan merupakan suatu proses dalam kegiatan keuangan perusahaan

ang berhubungan dengan upaya untuk mendapatkan dana perusahaan serta meminimalkan

©)

)

laya perusahaan dan juga upaya pengelolaan keuangan suatu badan usaha atau organisasi
ntuk dapat mencapai tujuan keuangan yang telah ditetapkan.

Definisi Manajemen Keuangan Menurut HorneandWachowicz Jr. (2012:2)dalam
cial Management yang telah di alih bahasa

enjadi Prinsip-prinsip Manajemen Ke emukakan bahwaManajemen keuangan
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erkaitan dengan perolehan as et dengan didasari beberapa
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suatu kajian dan
ang terjadi pada

an aktiva perusahaan

: Jaquins ueyingaAusu uep ueywnjuesusw edue) 1ul sin) eAiey yninjas neje ueibegas dinbusw buelejq ‘|

engan tujuan memb dan suistainability
eberlanjutan) usaha bagi perusahaan.
Prinsip manajemen keuangan perusahaan menuntut agar baik dalammemperoleh

aupun dalam menggunakan dana, harus didasarkan pada perkembangan efisiensi dan
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ektivitas. Manajemen keuangan berkaitan dengankegiatan perencanaan, analisis dan
engendalian kegiatan keuangan. Dalam suatuperusahaan, manajer keuangan mempunyai
eran yang sangat penting. Seorangmanajer mempunyai tanggung jawab dalam memperolah

et dan mengelola aset



ntuk mencapai tujuan perusahaan. Dari definisi tersebut, menurut Martono danHarjito

P010) terdapat 3 (tiga) fungsi utama dalam manajemen keuangan, yaitu :

1. Keputusan Investasi (Investment Decision)
Keputusan investasi merupakan keputusan terhadap aktiva apa yang akandikelola oleh
perusahaan. Keputusan investasi ini merupakan keputusanpaling penting diantara

ketiga keputusan yang lainnya. Hal gini karenakeputusan investasi berpengaruh

langsung terhadap besarnya ren asi dan aliran kas perusahaan untuk
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waktu yang akan dating

ygm-ﬂiut

0 “CHper

feiira
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1 asset tersebut
gdigunakan untuk

pengadaan da : jadi manajer keuangan.
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Tanggung jawab ebih  memperhatikan

pengelolaan aktiva lancar daripada aktivatetap.

1.1.2. Fungsi Manajemen Keuangan
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Ukuranpenting fungsi manajemen keuangan tergantung dari besarnya perusahaan.
ada perusahaan kecil, fungsi keuangan umumnya dilakukan oleh departemen akuntansi.
etelah perusahaan berkembang, lambat laun menjadi departemen. Fungsi manajemen

euangan yang utama adalah dalam hal keputusan investasi, pembiayaan dan deviden untuk



atu perusahaan atau organisasi bahkan koperasi atau bahkan instansi-instansi lain. Menurut
@Bambang Riyanto (2001:6)pada dasarnya manajemen keuangan memiliki fungsi yang terdiri
ari :

Fungsi Penggunaan atau Pengalokasian Dana dimana dalam pelaksanaannya manajemen

keuangan harus mengambil sebuah keputusan investasi ataupun pemilihan alternatif

investasi.

Fungsi Perolehan Dana yang jug ebut sebagai fungsi mencari sumber
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pendanaan dimana dalam p gan harus mengambil sebuah
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dana yang bersifat
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isimpulkan bahwa pasar modal adalah pasar yang mempertemukan penjual dan pembeli
kuritas jangka panjang baik dalam bentuk utang maupun modal sendiri secara langsung

au melalui wakil-wakilnya. Sedangkan tempat di mana terjadinya jual beli sekuiritas

eueyer |Mdl 31LS uizi edue} undede ynjaq wejep Ul siin} eAley yninjas neje ueibeqss yeAuegiadwaw uep ueywnwnbusw buele|q 'z

isebut bursa efek.
Kepemilikan saham oleh masyarakat melalui pasar modal, dapat menjadikan
asyarakat bisa menikmati keberhasilan perusahaan melaluipembagian dividen dan

eningkatan harga saham yang diharapkan. Kepemilikan saham oleh masyarakat juga dapat



emberikan pengaruh positif terhadap pengelolaan perusahaan melalui pengawasan langsung
leh masyarakat.Menurut Sunariyah (2011) Pasar modal mempunyai beberapa peran
aitusebagai berikut:
1. Sebagai fasilitas melakukan interaksi antara pembeli dengan penjual
untukmenentukan harga saham atau surat berharga yang diperjualbelikan.

2. Pasar modal memberikan kesempatan jkepada para pemodal menentukanhasil yang

diharapkan.
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3. Pasar modal menberik menjual kembalisaham atau

>mi sedikit

masyarakat
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5. Pasar mod .Dengan adanya

pasar moda i idi h seluruh pelaku
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Kelima aspek g ditinjau dari sisi
epentingan para pelaku pasar modal. Peranan pasar modal dalam perekonomian
asional suatu Negara adalah sebagai berikut:

a. Fungsi Tabungan (Saving Function)
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Menabung dapat dilakukan di bawah bantal, celengan atau di bank. Para penabung
perlu memikirkan alternatif selain menabun vyaitu investasi. Surat berharga yang

diperdagangkan di pasar modal memberi jalan yang begitu murah dan mudah, tanpa
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resiko adanya penurunan nilai mata uang untuk menginvestasikan dananya.
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b. Fungsi Kekayaan (Wealth Function) Pasar modal adalah suatu cara untuk
menyimpan  kekayaan jangka panjang dan  jangka  pendek  sampai
kekayaan tersebut dapat dipergunakan kembali. Cara ini lebih baik karena
kekayaan itu tidak mengalami depresiasi (penyusutan) seperti aktiva lain.

c. Fungsi Likuiditas (Liquidity Function)Kekayaan yang disimpan dalam surat

berharga, bisa dilikuidasi melalui pagar modal dengan resiko yang lebih kecil

dibandingkan dengan aktiva lai idasi surat berharga dengan biaya relatif
murah dan lebih cepat.
d. perekonomian

lnjaman  yang

dalam tiap bidang-

idang fungsional. Pad san manajemen yang

elah diambil untuk bidang-bidang fungsional dan pernyataan laba-rugi mengukur tingkat

emampuan menghasilkan laba (profitability) dari keputusan-keputusan manajemen selama
eriode tertentu.

Laporan keuangan pada dasarnya menggambarkan kondisi keuangan dan hasil usaha
atu perusahaan pada saat tertentu atau jangka waktu tertentu. Adapun jenis laporan

euangan yang lazim dikenal adalah: Neraca atau Laporan Laba/Rugi, hasil usaha, Laporan

Arus Kas, Laporan Perubahan Posisi Keuangan. Selain itu laporan Keuangan merupakan



edia yang paling penting untuk menilai prestasi dan kondisi ekonomis suatu perusahaan.
arahap, 2008:105)

Tujuan pelaporan keuangan diupayakan mempunyai cakupan luas agar dapat
emenuhi kebutuhan para pemakai dan melayani kepentingan umum dari berbagai pemakai
otensial, bukan hanya untuk kebutuhan khusus kelompok tertentu saja. Selain menetapkan
juan sosial yang luas yang merupakan tujuan menyeluruh dari pelaporan keuangan,

elaporan keuangan juga menyediak ang bermanfaat untuk menaksir
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inerjaperusahaan di masa dep iterbitkan, setelah di analisis

apkan kekuatan dan
psisi  keuangan
ditor, dan

dividen dan
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tujuan untuk
erubahan posisi
pemakai dalam

langan, kinerja, dan

: Jaquins ueyingaAusu uep ueywnjuesusw edue) 1ul sin) eAiey yninjas neje ueibegas dinbusw buelejq ‘|

erubahan posisi keug akukan evaluasi atas
emampuan perusahaan dalam menghasilkan kas (dan setara kas), dan waktu serta kepastian
ari hasil tersebut.

Laporan keuangan memberikan informasi penting mengenai perusahaan yang dapat
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inyatakan secara kuantitatif dalam satuan uang. Laporan keuangan sebagai hasil akhir dari
enyelenggaraan akuntansi dalam perusahaan hanya mampu menghasilkan informasi sesuai

engan kemampuan akuntansi yaitu : (Brigham dan Houston, 2013)



Untuk mengukur sumber-sumber ekonomi yang dimiliki oleh perusahaan seperti kas,
persediaan, mesin dan alat pabrik.

Untuk menentukan dan menggambarkan kewajiban-kewajiban modal/hak-haknya
para pemilik dalam perusahaan seperti hutang dagang dan saham beredar.

Untuk mengukur perubahan dalam sumber-sumber kewajiban dan modal seperti

berkurangnya kas untuk pembayaran hutang dagang, gaji dan upah.
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.1.3. Applied Theory
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ddin, 2008:6)

_ _ZIP_\?VIJAS

para pemegang
mum Pemegang

aham (RUPS).Para pe
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erusahaan.Sebaliknya, |p
imiliki apabila perusahaan tersebut bangkrut.Modal saham adalah unit kepemilikan dalam
buah perusahaan, sebagai bukti kepemilikan atas saham, perseroan terbatas menerbitkan

ertifikat sahamnya (Simamora, 2000:408).
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Menurut Husnan dan Pudjiastuti dalam Viandita dkk.(2012:66) Saham merupakan
ecarik kertas yang menunjukkan hak pemilik kertas tersebut untuk memperoleh bagian dari

rospek atau kekayaan perusahaan yang menerbitkan saham tersebut dan berbagai kondisi



ntuk melaksanakan hak tersebut. Berdasarkan manfaat yang diperoleh pemegang saham,
ibedakan menjadi :

Saham Biasa (Common Stock).

Merupakan efek yang paling sering digunakan oleh emiten dalam memperoleh dana dari
masyarakat dan juga merupakan efek yang paling dikenal di pasar modal. Saham biasa
memiliki karakteristik, seperti :

a. Hak klaim terakhir atas aktiva pe perusahaan dilikuidasi.
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Hak suara proporsiona putusan lain yang ditetapkan

an kepada
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Usahaan sudah

ang sama bagi
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iasa, tetapi sering juga saha
Saham Preferen (Preferen Stock).
Saham preferen adalah yang berbentuk gabungan antara obligasi dan saham biasa.Jenis

saham ini sering disebut dengan sekuritas campuran. Saham preferen sama dengan saham
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biasa karena tidak memiliki tanggal jatuh tempo dan juga mewakili kepemilikan dari
modal. Di lain pihak saham preferen sama dengan obligasi karena jumlah devidennya
tetap selama masa berlaku dari saham, memiliki klaim atas laba dan aktiva sebelumnya,

memiliki hak tebus dan dapat dipertukarkan dengan saham biasa.Saham preferen



merupakan saham yang mempunyai sifat gabungan (hybrid) antara obligasi (bond) dan
saham biasa seperti bond yang membayarkan harga atas pinjaman, saham preferen juga
memberikan hasil yang tetap berupa deviden preferen seperti saham biasa dalam hal
likuidasi klaim pemegang saham preferen dibawah klaim pemegang obligasi (bond)
dibandingkan dengan saham biasa, saham preferen mempunyai beberapa hak yaitu hak
atas deviden tetap dan hak pembayaran tetlebih dahulu jika terjadi likuidasi (Jogianto,

2000:59).
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euangan yang paling popular.

enerbitkan saham a i memutuskan untuk
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an sejumlah uang

Ik menghargai harga
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aham, yaitu analisis te emberikan wawasan
epada investor mengenai harga saham dan akan membantu investor dalam membuat

eputusan.
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.1.3.2. Harga Saham
Harga saham merupakan ukuran indeks perusahaan yaitu seberapa jauh manajemen
elah berhasil mengelola perusahaan atas nama pemegang saham. Dengan demikian harga

aham di pasar modal merupakan indikator nilai perusahaan yaitu bagaimana meningkatkan



ekayaan pemegang saham yang merupakan tujuan perusahaan secara umum. Harga saham
apar dibedakan sebagai berikut :

Harga Nominal adalah harga yang tercantum dalam sertifikat saham yang ditetapkan oleh
emiten untuk menilai setiap lembar saham yang akan dikeluarkan.

Harga Perdana adalah harga pada waktu saham tersebut dicatat di bursa efek untuk
pertama kalinya.

Harga Pasar adalah harga yang dite 3 saham bagi saham perusahaan public
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atau estimasi harga untuk p

jadi karena
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Gambar 2.1

GrafikHarga Saham Periode 2014- 2019
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deksHarga Saham

erdasarkan

mengalami
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liperhatikan oleh

dalam ukkan prestasi
Intungan yang dapat

ihasilkan dari operasi , harga saham emiten
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ang bersangkutan cenderung naik.Harga saham juga menunjukkan nilai suatu

erusahaan.Nilai saham merupakan indeks yang tepat untuk efektifitas perusahaan.Sehingga
eringkali dikatakan memaksimumkan nilai perusahaan juga berarti memaksimumkan

ekayaan pemegang saham.Dengan semakin tinggi harga saham, maka semakin tinggi pula
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ilai perusahaan tersebut dan sebaliknya.
Oleh karena itu setiap perusahaan yang menerbitkan saham sangat memperhatikan
arga sahamnya.Harga yang terlalu rendah sering diartikan bahwa Kinerja perusahaan kurang

aik.Namun bila harga saham terlalu tinggi mengurangi kemampuan investor untuk membeli



ehingga menimbulkan harga saham sulit untuk meningkat lagi. Dengan perubahan posisi

euangan, hal ini akan mempengaruhi harga saham perusahaan. Laporan keuangan dirancang

©)

)

ntuk membantu para pemakai laporan untuk mengidentifikasi hubungan variable-variabel
ari laporan keuang.
Dapat disimpulkan bahwa penyebab adanya perubahan harga saham di pasar modal

aitu terdiri dari :

Adanya tingkat permintaan dan penaw ap_harga saham itu sendiri.
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esar. Pendekatan fu IS untuk mengetahui
ondisi fundamental perusahaan yang pada gilirannya dipengaruhi oleh kondisi
erekonomian pada umumnya.

Rasio adalah alat yang dapat digunakan untuk menjelaskan hubungan antara dua
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acam data finansial. Rasio menggambarkan suatu hubungan atau perimbangan
athematical relationship)antara suatu jumlah tertentu dengan jumlah yang lain (Munawir,

000:54). Rasio sebenarnyahanyalah alat yang dinyatakan dalam aritmathical terms yang

i
-
@
=
Q
c
=4
°
)
=
=2
)
=
<
)
=
=)
=
=
=
=
D
o
®
=]
=
=
Q
)
=
o
@
=
=
=
=
)
=)
o
®
=
©
=
o)
=
e
®
=
=
=
)
=)
=
)
=
<
)
3
)
=
o
@
=
<
=
[7)
=
=
)
=]
=
o
o
-
)
2
o
@
=
=
=
)
=
—
=3
=k
=
)
i
)
=
=0
=
o)
=
o)
>
%)
=
)
=
=
=
D
7]
L
)
=

apat digunakan untukmenjelaskan hubungan antara dua macam data finansial (Riyanto,




001:329). Rasio keuangan merupakan suatu informasi yang menggambarkan hubungan

ntara berbagai macam akun (accounts)darilaporan keuangan yang mencerminkan keadaan

9)

©)

euangan serta hasil operasional perusahaan.Dalam penelitian ini, ada 4 (empat) rasio
euangan yang digunakan untuk mengukur kinerja perusahaan yaituReturn On Asset (ROA),

urrent Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER) dan Suku Bunga,

.1.3.4. Return On Asset (ROA)
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MenurutHanafi adalahrasioyang mengukur

emampuan perusah : et (kekayaan) yang
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nsio ini dapat diperbang
ROA adalah kemampuan sebuah unit usaha untukmemperolehlabaatassejumlah asset
ang dimiliki oleh unit usahatersebut.Rasio ini mengukur tingkat pengembalian investasi

ang telah dilakukan perusahaan dengan menggunakan seluruh aktiva yangdimiliki.Return
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Dn Assets (ROA) ini dihitung dengancara sebagai berikut:

Return On Assets = Laba Bersih x 100%
Total Asset




Semakin tinggi ROA, maka semakin tinggi pula kemampuan perusahaan untuk

enghasilkan keuntungan, semakin tinggi keuntungan yang dihasilkan maka perusahaan

)

®)

kan menjadikan investor tertarikakannilai saham yang ada rasio keuntungan setelah pajak.
Dapat diasumsikan bahwa perusahaan yang memiliki rasio ROA cukup tinggi
akaperusahaan tersebut berkinerja cukup efektif dan hal ini menjadi daya tarik bagi investor

ang mengakibatkan peningkatan nilai saham perusahaanyangbersangkutandan karena

ilainya meningkat maka saham perusah akan diminati oleh banyak investor yang
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kibatnya akan meningkatkan

®
luruh akti ) i ai indikator

ntuk menget ‘ . dilihat dari
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(DER)
encerminkankemampuanperusahaandalammemenuhiseluruhkewajibannyayangditunjukkan
leh seberapa besar dari modal sendiri yang digunakan untuk membayar utang.Debt to Equity

atio (DER) juga memberikan jaminan mengenai seberapabesarutangperusahaan yangdapat
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ijamindenganmodalsendiri.Informasi mengenai seberapa besar dana pemilik perusahaan
apat digunakan kreditur sebagai dasar penentuan tingkat keamanan kreditur.
Semakin besar Debt to Equity Ratio (DER) menandakanstrukturpermodalan usaha

ebih banyak memanfaatkan utang terhadap ekuitas.Semakin besar Debt to Equity Ratio



DER)  mencerminkan  risiko  perusahaan  yang  relatif  tinggi  sehingga

arainvestorberusahamenghindarisaham-saham  yangmemilikinilai ~ Debt to  Equity

)

©)

atio(DER)yangtinggi. Jikaperusahaanmenggunakan utang, maka akan meningkatkan risiko
ang ditanggung pemegang saham. Ketika jumlah utang mengalami peningkatan yang cukup
esar maka tingkat solvabilitas akan menurun, hal tersebut akan berdampak dengan

enurunnya nilai sahamperusahaan.

Menurut Brigham and Hou rasio leverage atau solvabilitas
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erupakanrasio yang mengu ggunakan pendanaan melalui
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Menurut Husnan (2004:70) menjelaskan bahwaDebt to Equity Ratio

enunjukan perbandingan antara hutang dengan modal sendiri.Sedangkan
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enurutKasmir dalam Ghozali (2012:46), Debt to Equity Ratio(DER)merupakan rasio
ang digunakan untukmenilai hutang dengan ekuitas. Rasio iniberguna untuk
engetahui jumlah danayang disediakan peminjam (kreditur)denganpemilik

erusahaan.Dengan katalain, rasio ini berfungsi untuk mengetahuisetiap rupiah modal



endiri  yang dijadikanuntuk jaminan utang. Tingkat keamanandan risiko
kanmempengaruhi hargasaham nantinya. Apabila Debt to EquityRatio (DER)
enunjukkan angka yangtinggi,akan membuat resiko semakin besardan membuat
vestor takut menanamkan modalnya, sehingga harga sahammenjaditurun.

Debt to Equity ratio (DER) dipergunakan untuk mengukur tingkat penggunaan
tang terhadap total shareholders equity yang di

iliki perusahaan. Semakin tinggi DER

enunjukkan tingginya ketergantungag perusahaan terhadap pihak luar
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hingga beban perusahaan j ain, DER berpengaruh
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asio likuiditas
ngukurseberapa
ur kemampuan

erusahaan untuk me aset lancar yang
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imilikinya.Nilai Curre paik ditinjau dari segi
rofitabiliitasnya. Sawir dalam Malintan (2012:86) menyatakanbahwaCR yang rendah akan
erakibat pada menurunnya harga pasar saham perusahaan bersangkutan, namun CR terlalu

nggi belum tentubaikkarena kondisi tertentu hal tersebut menunjukkan banyak dana
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erusahaan yang menganggur (aktivitas sedikit) yang pada akhirnya dapat mengurangi
emampuan labaperusahaan.
Menurut Prastowo (2011:85)Current Ratio (CR) sangat bergunauntuk mengukur

kuiditas perusahaan, akan tetapi dapat menjebak. Hal ini dikarenakan CR yang tinggi dapat



isebabkan adanya piutang yang tidak tertagih atau persediaan yang tidak terjual, yang tentu
aja tidak dapat dipakai untuk membayar utang.Sedangkan menurut Bambang Riyanto
P001:331)RasioLikuiditas adalah rasio-rasioyangdimaksudkan untuk mengukur likuiditas
erusahaan(current ratio,acid test ratio).Dalam penelitian ini, rasio likuiditas yang digunakan
dalah Current Ratio(CR).

Rasio lancar untuk perusahaan yang

ormal berkisarpada angka 2 (dua), meskipun

dak ada standar yang pasti untuk ancar yang seharusnya. Rasio yang
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endah menunjukkan  risiko an rasio lancar yang tinggi

dinyatakan

ar. Current

euexer [Md] 31LS Jefem Bueh uebuiyuaday ueyibniaw yepiy uedinbuad ‘q

‘yejesew niens uenefun neje iy uesinuad ‘uelode| ueunsnAuad ‘yeiw) eAsey uesiinuad ‘ueniiguad ‘ueyipipuad uebuijuaday ynun eAuey uediynbuad ‘e

: Jaquins ueyingaAusu uep ueywnjuesusw edue) 1ul sin) eAiey yninjas neje ueibegas dinbusw buelejq ‘|

Dapat disimpulkan bahwa aset lancar yang bernilai cukup besar yang dalam hal ini
igunakan sebagai pembilang dalam perhitungan CR bisa saja lebih di dominasi oleh
omponen piutang yang tidak tertagih dan persediaan yang belum terjual yang nilai dari

edua komponen ini lebih tinggi daripada nilai komponen aset lancar lainnya yang digunakan
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ntuk membayar utang lancar. Jika hal ini terjadi tentu rasioCRsuatuperusahaanakan tinggi
an  mengakibatkan  kondisi  perusahaan  seakan-akan dalam  kondisi  yang
kuid.Beberapaahli,mengemukakanpendapatnyamengenaidefinisiCurrent Ratio (CR) seperti

erikut ini.



Menurut Harahap (2002:301),Current Ratio (CR) atau rasio lancar menunjukkan
jauhmana aktiva lancar menutupi kewajiban-kewajibanlancar.Sedangkan menurut Riyanto
P001:26) menjelaskan bahwa CR merupakan ukuran yang berharga untuk mengukur ukuran
ang berharga untuk mengukur kesanggupan suatu perusahaan untuk memenuhi current
bligation nya.

Lain halnya Munawir (2002:72) yang

menerangkan bahwaRasio Lancar (Current

atio)yaituperbandinganantara jumlah dengan hutang lancar, rasio
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imenunjukkan bahwa nilai dijadikan uang) ada sekian

L @ o
xgx\xdirtikan se i jasa yang
insif’/konvesional kepada pasabah embeli atau
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), nilai suku bunga
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. Hal ini
isebabkan olehakses pasar keuangan domestik terhadap pasar keuangan internasional
ertakebijakan nilai tukar mata uang yang kurang fleksibel.Dalammenghadapi kenaikan suku

unga, para pemegang saham akan menahansahamnya sampai tingkat suku bunga kembali
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ada tingkat yang dianggap normal.Sebaliknya, jika tingkat suku bunga jangka panjang
eningkat maka pemegangsaham cenderung menjual sahamnya karena harga jualnya

nggi.Kenaikan suku bunga akan sangat berpengaruh bagi pelaku pasarmodal.



Suku bunga juga dapat dikelompokkan menjadi suku bunga tetap dan suku bunga

engambang. Suku bunga tetap adalah suku bunga pinjaman yang tidak berubah sepanjang
asa kredit, sedangkan suku bunga mengambang adalah suku bunga yang berubah-
bahselama masa kredit berlangsung dengan mengikuti suatu kurs referensi tertentu seperti
isalnya LIBOR(London Interbank Offered Rate)dimana cara perhitungannya dengan

enggunakan sistem penambahan marjin tehadap kurs referensi.Sehingga secara sistematis

ariabel suku bunga dapat diukur ggunakan persamaan sebagai berikut
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akaryanawati dan Ulum, 200

Suku : ivi i S berdampak
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uat pada kinerja<f erti ) gkatnya return
aham. Suku bu i an fites iva yang bebas
siko artinya aktiva i 3 i Haryanto (2007)

risiko sistematik
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erusahaan.Semakin ki emakin besar risiko
stematiksaham.  Suku  bunga bank Indonesia merupakan patokan dalam
enentukanbesarnya bunga kredit dan tabungan. Suku bunga SBI yang tinggi

dakmenggairahkan perkembangan usaha - usaha karena mengakibatkan suku bungabank
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ang lain juga tinggi. Sehingga rendahnya suku bunga SBI mengandungrisiko lesunya

konomi. Hal ini mengakibatkan tingginya risiko berinvestasi dipasar modal.



2. Penelitian Terdahulu

Penelitian terdahulu sangat penting sebagai dasar pijakan dalam rangka penyusunan
enelitian, kegunaanya adalah untuk mengetahui hasil yang telah dilakukan oleh peneliti
erdahulu. Dari penelitian terdahulu, penulis menemukan penelitian dengan judul yang

amper sama seperti judul penelitian yangadilakukan oleh peneliti. Namun beberapa

enelitian dapat dijadikan referensi dala a bahan kajian pada penelitian penulis.
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saham.

. | Alvin ROA, CR, | secara parsial Periode Menggunak
Febianto | DER, variable Debt to Penelitian an ROA
(2015) Deviden, Equity Ratio dan dan CR

Laba (DER) dan penambahan | sebagai

Bersih dan | Dividen Payout variabel salah satu

DPR Ratio (DPR) variabel
berpangaruh

signifikan positif
terhadap Harga
Saham, sedangkan
variable Return on
Asset (ROA),
Current Ration
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(CR), Dividen dan
Laba Bersih secara
parsial tidak
berpengaruh
signifikan terhadap
Harga Saham
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Muhamm

adinah
(2015)

Egi
Ferdianto
(2014)

CR, DER,
TAT dan
ROA

variable CR dan
DER tidak
berpengaruh
signifikan terhadap
variable DPR ya

dengan ni].ai °

Periode
Penelitian
dan
penambahan
variabel

Menggunak
an ROA,
DER dan
CR sebagai
salah satu
variabel

signif
kecil im

ROA hefpe (ﬁlrl)h’
S|gn|f| an
Harga-Sahan

2\ 0a
JErPENga

Slgwa‘gnl% adap.,

CR berpengaruh
signifikan terhadap
Harga Saham
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nelitian

Gladys
Dorothy
(2016)

Harga
Saham,
Earning
Per
Share(EPS)
, Price
Earning
Ratio
(PER), Net
Profit
Margin(NP
M), Dan

PS secara parsial
memiliki pengaruh
pada Harga Saham
PER secara parsial
memiliki pengaruh
pada harga
sahamNPM secara
parsial tidak
memiliki pengaruh
pada Harga Saham
ROA secara
parsial tidak

Periode
Penelitian
dan
penambahan
variabel

Menggunak
an ROA
dan harga
sahamsebag
ai salah satu
variabel
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Return On | memiliki pengaruh
Asset(ROA | pada Harga
) Saham.
Hidayat Harga ROA, DER, PER | Periode Menggunak
(2009) SAham, dan ROE memiliki | Penelitian an ROA,
ROA, PER, | pengaruh yang dan DER dan
ROE dan signifikan terhadap | penambahan | Harga
DER harga saham. variabel Saham
sebagai
salah satu
variabel
Lidya Harga Return On As Periode Menggunak
Agustina | Saham, : Renelitian an ROA,
dan Sany | Return On suku bunga
Noviri Asset(ROA dan harga
(2013) ) Earning 3
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Novasari
(2013)

DER berpengaruh
terhadap harga
saham. Secara
simultan terdapat
pengaruh PER,
EPS, profitabilitas
(ROA),DER,
terhadap harga
saham.

)agai salah
satu variabel

Nurjanti
Takarini
dan
Hamidah
Hendrarin

Harga
Saham, Net
Profit
Margin(NP
M), Quick

NPM berpengaruh
positif tidak
signifikan atau
tidak berpengaruh
secara nyata

Periode
Penelitian
dan
penambahan
variabel

Menggunak
an DER dan
Harga
Saham
sebagai
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erbedaan penelitian ini dengan penelitian sebelumnya adalah:

. Penelitian ini berbeda dengan penelitian yang dilakukan sebelumnya dalam periode waktu
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yang digunakan. Penelitian ini menggunakan periode waktu 2014 sampai dengan 2018.

. Penelitian ini meneliti mengenai pengaruh Return on Asset (ROA), Current Ratio (CR),

Debt to Equity Ratio (DER) dan Suku Bunga Terhadap Harga Saham.
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.3.Kerangka Pemikiran



Secara ringkas kerangka berpikir penelitian ini dapat dilihat pada paradigma

penelitian pada gambar berikut ini.
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4. Hipotesis Penelitian
Hipotesis merupakan jawaban sementara terhadap rumusan masalah penelitian,

imana rumusan masalah penelitian telat dinyatakan dalam bentuk kalimat pertanyaan.

Dikatakan sementara, karena jawaban yang diberikan baru didasarkan pada teori yang
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elevan, belum berdasarkan pada fakta-fakta empiris yang diperoleh melalui pengumpulan
ata. Jadi hipotesis juga dapat dinyatakan sebagai jawaban teoritis terhadap rumusan masalah

enelitian, belum jawaban yang empiris (Sugiyono, 2015).Berdasarkan kajian teori di atas
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aka hipotesis yang diajukan dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:



. Terdapat pengaruh Return On Asset (ROA)Terhadap Harga Saham pada Perusahaan
Industri Dasar dan Kimia Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

. Terdapat pengaruh Current Ratio (CR)Terhadap Harga Saham pada Perusahaan Industri
Dasar dan Kimia Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

. Terdapat pengaruh Debt to Equity Ratio (DER)Terhadap Harga Saham pada Perusahaan

Industri Dasar dan Kimia Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

erdapat pengaruh Suku Bunga (Rate) aham pada Perusahaan Industri
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Dasar dan Kimia Yang Terda
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BAB 3

METODOLOGI PENELITIAN

1. Tempat dan Waktu Penelitian

1.1. Tempat Penelitian

Penelitian ini dilaksanak
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1.2
November Desember Januari Februari
No Kegiatan 2018 2018 2019 2019
12341234123‘41234
1 | Persiapan p I1PPVIJOA & S
2 | Pemantaua h anisagi ] N
3 | Penetapan p en*n /4*
4 | Penyusunan pri J
5 | Bimbingan awal
6 | Revisi proposal skr
7 | Pengambilan data s
8 | Pengambilan data secara online (idx.co.
9 | Analisis dan pengolahan data yang diperoleh
10 | Penyusunan skripsi
11 | Bimbingan skripsi
12 | Revisi skripsi pasca bimbingan
13 | Penyerahan Skripsi dan Sidang Skripsi
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.1.3. Jenis Penelitian

Jenis Penelitian yang diambil penulis dalam penelitian ini adalah Penelitian
uantitatif. Penelitian Kuantitatif merupakan penelitian ilmiah yang sistematis terhadap
agian-bagian dan fenomena serta hubungan-hubungannya. Berbeda dengan penelitian
ualitatif, penelitian ini lebih mengedepankan kajian pustaka sebagai pemvalidasi data. Setiap

alimat yang dituliskan dalam skripsi_i pa argumen dari penulis itu sendiri,
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Desain peneliti dalam perencanaa dan
elaksanaan penelitian, dalam arti sempit desain pelitian adalah pengumpulan dan analisa
ata (Moh.Nazir, 2008: 99). Sedangkan menurut Moleong(2014:71)desain adalah pedoman

au prosedur serta teknik dalam perencanaan penelitian yang bertujuan untuk membangun
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rategi yang berguna untuk membangun strategi yang menghasilkan blueprint atau model
enelitian. Desain penelitian untuk Pengaruh Return on Asset (ROA), Current Ratio (CR),

Debt to Equity Ratio (DER) dan Suku Bunga Terhadap Harga Saham pada Perusahaan



dustri Dasar dan Kimia Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia seperti yang terlihat
ibawah ini.
Gambar 3.2.

Disain Penelitian
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.3. Populasid

.3.1. Populasi
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Populasi adalah seluruh kumpulan elemen yang menunjukkan ciri-ciri tertentu yang
apat digunakan untuk membuat kesimpulan (Sanusi, 2012). Populasi yang digunakan dalam
enelitian ini yaitu seluruh perusahaan industry dasar dan kimiasebanyak 10 perusahaan yang

erdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI).
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.3.2. Sampel

Metode pengambilan sampel adalah cara peneliti mengambil sampel yang
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epresentatif dari populasi yang tersedia (Sanusi, 2012). Metode yang digunakan adalah




urposive Sampling yaitu teknik penentuan sampel dengan memilih sampel dari elemen
opulasi berdasarkan tujuan yang ingin dicapai, dimana populasi yang dijadikan sampel
enelitian adalah sebanyak 10 (sepuluh) perusahaan industry dasar dan kimia yang terdaftar
i BEIsebagai berikut:

Gambar 3.3.
Daftar Nama Perusahaan Industri Dasar dan Kimia yang terdaftar di BEI
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engetahuipengaruhvariabelindependenyaituReturn On Assets (ROA), Debt to Equity Ratio
DER), Current Ratio (CR) dan Suku Bunga (Rate) terhadapvariabeldependenyaitu Harga

aham.Objekyangmenjadipopulasidalampenelitianiniadalahperusahaan industry dasar dan
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imia yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia padatahun 2014 sampai2018.

.5.Metode PenentuanSampel


http://www.idx.co.id/
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Penentuansampeldalampenelitianiniadalahpurposive sampling
method.Metodeinimemilihsampeldarielemenpopulasiberdasarkantujuan yang ingindicapaioleh
eneliti  (Hamid,  2011:58).Elemenpopulasi yang dipilihsebagaisampelpenelitianiniadalah

erusahaanyang memenubhi kriteria berikutini :

Perusahaan industry dasar dan kimia yang terdaftar Bursa EfekIndonesia (BEI)

selamaperiodepenelitianyaitutahun 2014 higgga2018.

Perusahaanmemilikikelengkapandata anyaitulaporankeuanganyangmeliputil

aporanlaba/rugikomprehe

dalah studi
epustakaan yaitti“e ari beberapa ) i engan masalah
ang sedang dite ) i peneliti secara

dak langsung mela i lain) Indriantoro

.7.Variabel Operasional

Variabel-variabel penelitian yang akan diteliti dalam penelitian iniadalah sebagai

erikut :

Variabel Dependen (Y)



Variabel dependen atau variabel terikat adalah variabel yang dipengaruhi oleh variael lain
(Sanusi, 2012). Dalam penelitian ini berupa Harga Saham. Variabel dependen ini diukur
berdasarkan laporan keuangan perusahaan yang diteliti.

Variabel Independen (X)

Variabel independen atau variabel bebas adalah variabel yang mempengaruhi variabel
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udian dilanjutkan

engan pengujian asu lakhir1 deng : S. Program (software)
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Versi 22.0.

8.1, Uji Asumsi Klasik

Uji asumsi klasik adalah persyaratan statistik yang harus dipenuhi pada
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analisis regresi linear berganda yang berbasis ordinary least square (OLS). Jadi analisis
regresi yang tidak berdasarkan OLS tidak memerlukan persyaratan asumsi klasik

misalnya regresi logistik atau regresi ordinal. Demikian juga tidak semua uji asumsi klasik
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harus dilakukan pada analisis regresi linear, misalnya uji multikolinearitas tidak dilakukan


http://www.konsultanstatistik.com/2009/03/regresi-linear.html
http://www.konsultanstatistik.com/2009/03/regresi-logistik.html
http://www.konsultanstatistik.com/2009/03/pengantar-regresi-ordinal.html

pada analisis regresi linear sederhana dan uji autokorelasi tidak perlu diterapkan pada data
@ Cross sectional.

Uji asumsi klasik juga tidak perlu dilakukan untuk analisis regresi linear yang
bertujuan untuk menghitung nilai pada variabel tertentu. Misalnya nilai return saham yang
dihitung dengan market model atau market adjusted model. Perhitungan nilai return yang
diharapkan dapat dilakukan dengan persamaan regresi, tetapi tidak perlu diuji asumsi klasik.

Uji asumsi klasik yang sering digunakan vyaitu uji multikolinearitas, uji

Buepun-6uepun 1Bunpuig ejdig yey

heteroskedastisitas, uji normalitas, uji autokorelasi dan uji linearitas. Tidak ada ketentuan

yang pasti tentang urutan uji mana dulu yang harus dipenuhi. Analisis dapat dilakukan

klasik, lalu dilihat mana yang tidak memenuhi persyaratan. Kemudian dilakukan perbaikan

pada uji tersebut dan setelah memenuhi persyaratan dilakukan pengujian pada uji yang lain.

| z IPWIJA s
Pengujian i '

ependen, variabe i ormal atau tidak
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regresi variabel

Santoso, 2012). Pe tode One Sampel
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olmogorov-Smirnov. hui apakah distribusi
esidual terdistribusinormal atau tidak.
Menurut Ghozali (2006) uji normalitas bertujuan untuk menguji apakah dalam model

pgresi variabel pengganggu atau residual memiliki distribusi normal. Untuk mendeteksi
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pakah residual berdistribusi normal atau tidak dalam penelitian ini menggunakan uji statistik
on parametrik kolmogorov-smirnov.Distribusi data dapat dilihat dengan kriteria sebagai

erikut :
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engujian normalitas ini dapat dilakuk

a. Jika angka signifikan > taraf signifikansi (o) 0,05 maka distribusi data dikatakan
normal.

b. Jika angka signifikan < taraf signifikansi (o) 0,05 maka distribusi data dikatakan tidak
normal.

a. Model regresi yang baik adalah yang mempunyai distribusi data normal atau

mendekati normal.

isis grafik dananalisis statistic:

1. Analisis Grafik

kumulatif da i i ( analisis normal

probability ple¢
a. Jika data ar diseKi arah garisdiagonal
Si memenuhi asumsi
normalitas.
b. Jika data menyebar jauh dari garis diagonal dan atau tidak mengikuti arah garis
diagonal tidak menunjukkan pola distribusi normal, maka model regresi tidak
memenuhi asumsi normalitas.
2. Analisis Statistik
Untuk mendeteksi normalitas data dapat dilakukan pula melaluianalisis statistik
yang salah satunya dapat dilihat melalui Kolmogorov - Smirnov test (K- S). Uji K- S

dilakukan dengan membuat hipotesis:



HO = Data residual terdistribusi normal

Ha = Data residual tidak terdistribusi normal

Dasar pengambilan keputusan dalam uji K- S adalah sebagai berikut:

a. Apabila probabilitas nilai Z uji K- S signifikan secara statistik makaHo ditolak dan
Ha diterima yang berarti data terdistibusi tidak normal.

. Apabila probabilitas nilai Z uji K- S tidak signifikan statistik maka Ho gagal diterima

dan Ha ditolak, yang berarti dat3
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S0, 2012).

L | @ o
atu penz:rx x a aka disebut
a se roskedastisitas yang baik

netode Glejser
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ariabel bebas.
erhadap absolute

skedastisitas (Sanusi,
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a. Sig.> 0,05, tidak terjadi heteroskedasitas

b. Sig. <0,05, terjadi heteroskedastisitas
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.8.1.3.Uji Multikolinieritas.
Uji multikolinearitas dilakukan untuk melihat adanya keterkaitanantar variabel
dependen (Santoso, 2012). Model regresi yang baik tentunya tidak ada multikolinearitas.

ntuk menguji ada tidaknya multikolinearitas dalam model regresi adalah dengan melihat
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esaran VIF (Variance Inflation Factor) dan Tolerance Value, pedoman untukmengetahui
atu model regresi apakah memiliki problem multikolinieritas atau tidak adalah :
a. Bila variabel-variabel yang memiliki angka VIF dibawah angka 10 dan mempunyai
angka tolerance value diatas 0,1 maka model regresi bebas dari problem
multikolinearitas.

b. Bila variabel-variabel yang memiliki angka VIF jauh lebih besardari angka 10 dan

mempunyai tolerance value makamodel regresi terjadi problem

multikolinearitas.

8.1.4.Uji Autg

dual yang
erkolerasi d ehi dak efisien
Santoso, 20 ) Ji isti i Bila terjadi
utokorelasi ma i apa ariab , dalam model.

\utokorelasi mu ‘ i h y sépahij berkaitan satu

a. Jikad <dL ; ma
b. Jikad>4-dL ;
c. Jika dU < d < 4-dU ; maka tidak terjadi autokorelasi

d. JikadL < d< dU ; maka pengujian tidak meyakinkan

Dimana dL adalah nilai batas bawah dan dU adalah nilai batas atas.

.8.2. Uji Hipotesis
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Setelah pengujian asumsi klasik telah dilakukan, maka pengujianhipotesis yang akan

iuji berkaitan dengan ada atau tidaknya pengaruhvariabel independen. Adapun penempatan

ipotesis sebagai berikut :

1. Uji secara Parsial (Uji t).

Dilakukan untuk menguji antar variabel independen dengan variable dependen secara

2. Uji Seca

Uji secara i jirhi i ubungan antara

Berfungsi untuk

berpengaruhterhadap™va

gan uji F pada tingkat
keyakinan 95% dan tingkat kesalahan dalam analisi (a) 5%. Pedomannya adalah (Sanusi,
2012) :
a. Berdasarkan uji F :

Fhitung™ Frabet, Maka Ho ditolak dan Ha diterima.

Fhitung< Frabet, Maka Ho diterima dan Ha ditolak.
Atau jika menggunakan hirarki probabilitas, maka pedomannya adalah :

b. Berdasarkan Tingkat Probabilitas :



Jika probabilitas > 0,05, maka Ho diterima dan Ha ditolak
Jika probabilitas < 0,05, maka Ho ditolak dan Ha diterima
3. Analisis Regresi Berganda.
Model analisis untuk membuktikan hipotesis adalah model statistic regresi
linier berganda dengan bantuan program komputer SPSS 19. Regresi linear berganda

pada dasarnya merupakan perluasan dasi regresi sederhana, yaitu penambahan jumlah

variabel bebas yang sebelumnya menjadi dua atau lebih variabel bebas
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(Sanusi, 2012). Tujuan ganda adalah untuk mencari

adanya hubup : atau lebih variabel
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