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ABSTRAK

Struktur modal,
ProfitabilitasdanLikuiditasmerup daribeberapafaktor yang
diduga relative

besardalammempeng

data
linear

dangkanpen(

Penelitianinimenghasi G amase

yang diajukan, yaitu: 1) Strukturmodal (DER)
tidakberpengaruhsignifikanterhadaphargasaham;  2)  Profitabilitas
(ROE)
tidakberpengaruhsignifikanterhadaphargasahamdanmemilikipengaruh
yang positif; 3)

Likuiditasadapengaruhsecarasignifikanterhadaphargasahamdenganarah
yang positif; 4) Secarasimultan DER, ROE, dan CR secarabersama-
samamemilikipengaruh yang signifikanterhadaphargasaham.

Kata kunci :

Hargasaham, Struktur modal, ProfitabilitasdanLikuiditas
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ABSTRACT

Capital struktur, Profitability, and
that are suspected to be relatively larg
and beverage companies listed
three, this research was cg
capital structure, profot
beverage companies

idity are three of the factors
encing stock prices in food
pve the effect of the
ine the effect of
on food and

' 2012303"!“1&&“%5

an istical testing “wi€th
rmds on analy is Itip de rmlnatlo @
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significant ¢
effect on
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BAB 1

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Saham merupakan g

memaksimalkan
mencerminkan

diperdagangkan dipasar modal sering disebut efek atau sekuritas,salah
satunya yaitu saham. Saham dapat didefinisikan tanda pernyertaan atau
kepemilikan seseorang atau badan dalam suatu perusahaan atau
perseroan terbatas. Wujud saham adalah selembar kertas yang
menerangkan bahwa pemilik kertas tersebut adalah pemilik perusahaan

yang menerbitkan surat berharga tersebut. Porsi kepemilikan ditentukan

12
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13

oleh seberapa besar pernyertaan yang ditanamkan di perusahaan

(Tjiptono dan M.Fakhrudin, 2010:178)

© Hak cipta milik Sekolah Tinggi llmu Ekonomi IPWI Jakarta
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Harga saham merupakan salah satu indikator keberhasilan pengelolan
perusahaan, harga saham muncul dari peningkatan penawaran dan

permintaan suatu saham (Hartono,1998:69). Menurut (Brigham dan

Houston,2014:387) harga saham ad ga dimana saham dijual di

pasar.Jika harga saham

rasio keuanga

Likuiditas.

Struktur Modal (DER) menilai seberapa besar jumlah aktiva
perusahaan dibiayai dengan total hutang. Semakin tinggi DER berarti
semakin besar jumlah modal pinjaman yang digunakan untuk investasi
pada aktiva guna menghasilkkan keuntungan bagi perusahaan
(Syamsudin,2006:30). Selama tingkat hutang lebih tinggi menaikkan
laba per saham yang di harapkan, Leverage bekerja mengungkit harga

saham namun tingkat hutang yang lebih tinggi juga meningkatkan
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risiko perusahaan yang menaikan ekuitas dan selanjutnya menurunkan
harga saham (Brigham & Houston,2010:13). Menurut penelitian

Hasudungan, dkk (2017) bahwa Strutur modal Secara simultan

berpengaruh  signifikan terhadap saham, Profitabilitas

berpengaruh tidak signifikan Dan penelitian

ircham,dkk (2014) me

—
t@y g dimiliki
s%)brarti Kinerja

Harahap (2014) mengatakan bahwa profitabilitas berpengaruh

signifikan terhadap harga saham, sedangkan Struktur modal tidak
berpengaruh terhadap Harga saham. Pada hasil penelitian yang
dilakukan oleh Prasetyo (2013), Novasari (2013) menunjukan bahwa
profitabilitas berpengaruh positif secara signifikan terhadap harga
saham. Sedangkan hasil penelitian yang dilakukan oleh Setia (2015),

Sugiarto dan Khusaini (2014) mengatakan bahwa profitabilitas

15
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berpengaruh negative terhadap harga saham.Disamping Profitabilitas

variable lain dalam penelitian ini adalah Likuiditas.

Likuiditas merupakan kemampuan suatu perusahaan untuk

memenuhi kewajiban pada saat di grusahaan yang mampu

memenuhi  kewajiban ke Inya berarti

saham,dan penelitian Putri (2017),Rusli (2011) mengatakan bahwa

Current Ratio berpengaruh positif terhadap harga saham,dan penelitian
dari Amanah (2014) secara parsial ,likuiditas yang diukur dengan
current ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham,
Profitabilitas yang diukur dengan EPS tidak berpengaruh signifikan

terhadap harga saham.
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BEI atau Bursa Efek Indonesia merupakan pasar modal yang ada
di Negara Indonesia.BEI menggunakan sistem perdagangan Bernama

Jakarta Trading Syistem (JATS) sejak 22 mei 1995. Hingga saat ini

tedapat lima ratus lebih perusahaan yangergabung di BEI. Perusahan-

salah satunya

terbagai

sektor

memili

industry

kondisi produk

beberapa perubah

minuman di BEI tahun 2012-2015 sebagai  berikut:
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TABEL 1.1
Harga saham Makanan dan Minuman yang terdaftar di BEI

Periode 2012-2015

NAMA 2012 2014 2015
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AISA 1945
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CEKA 1300 1160 675 1350
ROTI 6900 1020 1265 1600
ALTO 315 570 325 330

Sumber: www.idx.co.id

Berdasarkan table diatas tersebut dapat dilihat pergerakan harga saham
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emiten lainnya dengan harga saham 740.000 dan yang paling kecil
Emiten SKLT dengan harga saham 180.Dan pada tahun 2013 Emiten

MLBI kembali lagi mempunyai saham paling tertinggi dengan harga

saham 1.200.000 dan harga saham tetp dengan harga 180 tapi

pada tahun 2013 saham ya miten PSDN dengan

harga saham 150.Pad g mempunyai

12 dari saha
bahwa harga s

selalu menurun dan bahkan masih ada harga saham yang menetap.

Disamping Harga saham, penelitian ini didasarkan dari saran
peneliti sebelumnya Prasetyo (2013) mengatakan bahwa penelitiannya
menunjukan Leverage berpengaruh signifikan negative terhadap Harga
saham, sedangkan penelitian Khusaini (2014) mengatakan bahwa
Profitabilitas tidak berpengaruh signifikan terhadap Harga saham, dan

Amanah (2014) mengatakan bahwa secara parsial yang diukur dengan
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Current ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap Harga saham. Dan
mereka menyarakan kepada peneliti selanjutnya supaya melakukan

penelitian lanjutan dengan waktu yang berbeda dan menambahkan

variable yang berbeda. Dan dari saraf peneliti tersebut peneliti tertarik

melakukan penelitian ARUH STRUKTUR

TERHADAP

2. Apakah terc

3. Apakah terdapat pengaru

1.3 Tujuan Penelitian

Adapun tujuan penelitian ini adalah :
1. Untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh Struktur Modal

terhadap Harga Saham.

2. Untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh Profitabilitas terhadap

Harga Saham.
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3. Untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh Likuiditas terhadap

Harga Saham.

1.4 Manfaaat Penelitian

ermanfaat bagi

mempengaruh

2. Bagi Perusahaan

Penelitian ini bermanfaat sebagai masukan dan referensi dalam
menganalisis kinerja perusahaan dan menentukan kebijakan-kebijakan
keuangan perusahaan,khususnyan sebagai masukan untukmenigkatkan
Kinerja perusahaan ,karena dengan kinerja yang semakin baik akan
menarik minat investor terhadap saham perusahaan terkait.

3. Bagi pihak Akademis
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Hasil peneitian ini dapat memberi kontribusi dan menjadi beban
pembelajaran serta pengaplikasina ilmu pengetahuan di bidang

Manajemen,khususnya dalam bidang Keuangan di Sekolah Tinggi

[lmun Ekonomi (STIE) IPWI Jakarta
1.5 Sistematika Penulisan

Adapun skripsi ini
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manajemen

modal, pengertian profitabilitas dan Likuiditas pengertian Harga saham.
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BAB 3 :METEDOLOGI PENELITIAN

Dalam bab ini akan diuraikan mengenai metode penelitian yang
digunakan dalam penulisan tesis ini yang meliputi rancangan

penelitian,objek penelitian, teknik pengambilan sampel, teknik
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pengumpulan data, jenis data,sumber data, variable penelitian, definisi
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© Hak cipta milik Sekolah Tinggi llmu Ekonomi IPWI Jakarta
Hak Cipta Dilindungi Undang-Undang

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber. :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.
b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar STIE IPWI Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam betuk apapun tanpa izin STIE IPWI Jakarta
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BAB 2

TINJAUAN PUSTAKA

2.1 LANDASAN TEORI

2.1.1 Pengertian Manajemen Keuang

Manajemen keug anajemen dana baik

investasi

investasi,pembiayaan,dan deviden sautau perusahaan.

2.1.1.1 Fungsi dan Tujuan Manaje men Keuangan

Menurut J.Fred Weston dan Thomas E, Copeland, (1995: 3) fungsi
manajemen keuangan adalah menyangkut kepu tusan tentang penanaman
modal,pembiayan kegiatan usaha dan pembagian devide pada suatu

perusahaan.Pedapat yang dikemukakan J Fred Weston dan Thomas
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E,Copeland, (1995:21) fungsi utama manajemen keuangan adalah
merencanakan memperoleh dan menggunkan dana untuk menghasilkan
kontribusi maksimum terhadap operasi yang efisien dari suatu

organisasi,sedangkan tujuan manejemen keuangan adalah

memaksimumkan kemakmuran saham (Maximtion of

p,tujuan ini dapat

: an T ujuanny.
rad angan adalab’'s )oTan ya
Sy
k&n iyang digunakan-sebagi alat komugikagiya

adalah dua factor yang disusun oleh akuntan pada akhir periode untuk suatu

perusahaan.Kedua factor itu adalah data neraca atau daftar posisi keuangan
dan daftar pendapatan atau daftar rugi laba.Pada waktu akhir-akhir ini
sudah menjadi kebiasaan bagi perseroan untuk menambah daftar ketiga
yaitu surplus atau daftar yang tak dibagikan (laba di tahan). Dan menurut
Bernstein (1983;3) mengemukakan bahwa laporan keuangan mencakup

penerapan metode dan teknis analisis untuk laporan keuangan dan data
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lainnya untuk melihat dari laporan itu ukuran-ukuran dan hubungan
pengambilan keputusan .
Berdasarkan pengertian para ahli diatas dapat disimpulkan bahwa

laporan keuangan merupakan hasil akhir dari suatu proses akuntansi.yang

digunkan sebagaai alat pengambi san-keputusan ekonomi yang

posisi keuangan dan

euang&,d}; ;u

apalisis apf Tﬁa}&

tertentu, j g telah

dicapai u
kekuatan yang dimiliki.

e Untuk mengetahui langkah-langkah perbaikan apasaja yang perlu
dilakukan kedepan yang berkaitan dengan posisi keuangan perusahaan
saat ini.

e Untuk melakukan penilaian kinerja manajemen ke depan apakah perlu
penyegaran atau tidak karena sudah dianggap berhasil atau gagal

e Dapat juga digunakan sebagai pembandingan dengan perusahaan

sejenis tentang hasil yang mereka capai
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2.1.1.3Komponen Laporan Keuangan

Menurut Budi Raharjo (2001:49) komponen laporan keuangan terbagi dari:

1. Neraca (Balance sheet)
Adalah laporan mengenai keadaan harta atau kekayaan perusahaan,atau

keadaan posisi keuangan perusaha saat (tanggal) tertentu. Neraca

memberitahu kita mene angan perusahaan

denga memperlik gagian yang

dialokasikan pos

1. Aktiva lancar, secara umum aktiva lancar meliputi kas dan semua
aktiva dalam jangka waktu singkat atau jangka pendek akan kembali
lagi dalam bentuk kas. Jangka waktu biasanya tidak lebih dari satu
tahun terhitung dari tanggal neraca. Dan aktiva lancar ada beberapa
bagian yaitu:

e Kas dan bank, adalah semua tagihan dan uang di brankas dan uang yang
tersimpan di bank bisa dalam bentuk rekening,tabungan atau giro

maupun deposito.
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Surat berharga atau efek (marketable wecurities), aktiva ini adalah
investasi jangka pendek yang kelebihan dana yang tertanam didalam
kas, atau kas yang tidak terpakai yang tidak segera diberlakukan.

Biasanya di investasikan dalam bentuk surat berharga (commercial

paper dan government securitie

Piutang dagang, kita terima dari

langganan serahkan

peralatan. Aktivaini bukan untuk dijual akan tetapi digunakan untuk

kegiatan perusahaan, berproduksi, menyimpan barang,mengirim dan
memamerkan produknya. Yang termasuk dalam komponen aktiva tetap
adalah tanah, hakatas tanah, bangunan, mesin, peralatan, truk dsb.

Aktiva tidak terwujud, adalah aktiva yang secara fisik tidak ada tetapi
mempunyai nilai nyata bagi perusahaan. Contoh dari aktiva ini adalah:
Hak paten (patent)

Hak cipta (copy right)

Goodwill



- Franchise

- Merek dagang (trade mark)
B. Kewajiban/Hutang (Liabilities)

Merupakan pengorbanan ekonomis yang wajib dilakukan oleh perusahaan

dimasa yang akan datang dalam be erahan aktiva atau pemberian

jasa yang disebabkan olehdi
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muncul dineraca pada pos hutang wesel, sebagai bukti bahwa suatu

perjanjian tertulis telah diberikan kepada [ihak yang memberikan
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pinjaman.
e Hutang pajak, merupakan hutang kepada instansi pajak yang belum
dibayar.

e Kewajiban jangka panjang (long term liablities), merupakan kewajiban
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atau tidak akan jatuh tempo dalam waktu satu tahun atau lebih
(terhitung sejak tanggal neraca).
Contoh dari kewajiban jangka Panjang :

e Obligasi, merupakan suatu perjanjian tertulis antara peminjam

(perusahaan yang mengeluark igasi) dan pemberi pinjaman

sepakat untuk me i waktu mendatang

(saat jatuh

pemegang

saham diatas nilai pokok dari saham.
2. Laporan Laba Rugi (Profit and Loss Starement)
Adalah laporan mengenai kemajuan perusahaan. Pada dasarnya laporan
laba rugi memberitahu apa yang diperoleh perusahaan tahun ini, apakah
laba rugi dan berapa banyak laba/keuntungan atau kerugiannya. Laporan ini
menggambarkan kewajiban uasaha suatu perusahaan selama satu periode
tertentu atau satu tahun buku,

Komponen dari perhitungan laba rugi adalah :
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- Penjualan

- Harga pokok penjualan

- Beban usaha

- Pendapatan dan beban lain- lain

3. Laporan Perubahan Posisi Keuangan (The Statement Changes in

Finansial)
Adalah catatan ysng me pgan yang biasanya

disajikan dala R,Penggunaan

an da§ ('EmInJ?dana d

asil usaha
yang tak
terpisahkan atau bagian integral dari suatu laporan keuagan perusahaan.

Alasnnya adalah karena laporan keuangan itu sendiri singkat dan padat.

2.1.1.4 Rasio Keuangan

Rasio keungan ini hanya menyederhanakan informasi yang
menggambarkan Definisi rasio keuangan menurut Harahap (2013:297)
adalah angka yang diperoleh dari hasil perbandingan dari satu pos laporan

keuangan dengan pos lainnya yang mempunyai hubungan yang relevan dan
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signifikan (berartinubungan antara pos tertentu dengan pos lainnya. Dengan
penyederhanaan ini kita dapat membandingkannya dengan rasio lain
sehingga dapat memperoleh informasi dan memberikan penilaian.

Menurut Hanafi dan Halim (2009:76) Rasio-rasio keuangan pada dasarnya

disusun dengan menggabung-gab agka dalam dan antara laporan

neraca atau laba rugi rasio keuangan

presentase,ting

2.1.1.5Jenis-J

Menurut Agus Sartono (2012:1140) jenis-jenis rasio keuangan dibagi

kedalam empat kelompok ,diantaranya sebagai berikut :

e Rasio likuiditas, menunjukan kemampuan perusahaan untuk memenuhi
kewajiban finansial yang berjangka pendek tepat pada waktunya’
e Rasio Aktivitas, menunjuikan sejauh mana efisiensi perusahaan dalam

menggunakan aset untuk memperoleh penjualan.
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e Rasion Leverage,menunjukkan kapasitas perusahaan untuk memenuhi
kewajiban baik itu jangka pendeek maupun jangka Panjang.
e Rasio Profitabilitas,mengukur seberapa besar kemampuan perusahaan

memperoleh laba baik dalam hubungannya dengan penjualan,asset

maupun laba rugi modal sendiri

Dari beberapa peryata setiap jenis rasio

keuangan . Pa aya jenis
rasio ya

STIE

everage (so

2.1.2 Struk

kan nilai
perusahaan yang bergantung pada“z nasa datang dan tingkat
pendapatan untuk mengkapitalisasi arus dana, sehingga perusahaan
diharapkan dapat meningkatkan kesejahteraan para pemilik perusahaan.
Menurut Martono dan D. Agus Harjito (2010; 240) menyatakan
Struktur modal adalah perbandingan atau imbangan pendanaan jangka
panjang perusahaan yang ditunjukkan oleh perbandingan hutang jangka
panjang terhadap modal sendiri. Menurut Kamaludin (2011:306)

menyatakan Struktur modal atau capital structure adalah kombinasi atau

bauran sumber pembiayaan jangka panjang.
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Begitupula menurut Bambang Riyanto (2008:296) Struktur modal
adalah perimbangan atau perbandingan antara modal asing (jangka
panjang) dengan modal sendiri”. Struktur modal merupakan cermin dari

kebjjakan perusahaan dalam menentukan “jenis” securities yang

ditentukan.

an bahwa struktur

tahun 1952.Pendekatan ini menggunakan asumsi bahwa investor memiliki

reakasi yan berbeda terhadap penggunaan hutang perusahaan.Pendekatan
ini melihat bahwa biaya modal rata-rata terimbang bersifat konstan
berapapun tingkat hutang yang digunakan oleh perusahaan.Dengan
demikian, pertama, diasumsikan bahwa biaya hutang konstan.Kedua,
penggunaan hutang yang semakin besar oleh pemilih modal sendiri dilihat
sebagai peningkatan resiko perusahaan. Artinya apabila perusahaan

menggunakan hutang yang lebih besar, maka pemilik saham akan
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memperoleh laba yang semakin kecil. Oleh karena itu tingkat keuntungan
yang disyaratkan oleh pemilik modal sendiri akan meningkat sebagai akibat
meningkatnya risiko perusahaan. Akibatnya biaya modal rata-rata

terimbang akan berubah.

2. Pendekatan Tradisional

Pada pendekatan tradisi ahan struktur modal

atas nilai inves
dari keuntunga
walaupun struktur modalnya berubah. Asumsi-asumsi yang digunakan MM
adalah :
a. Pasar modal adalah sempurna, dan investor bertindak rasional.
b. Nilai yang diharapkan dari distribusi probabilitas semua investorsama
c. Perusahaan mempunyai risiko usaha yang sama.
d. Tidak ada pajak.

Ada beberapa rasio yang digunakan untuk mengukur struktur modal

yang dapat menunjukkan tingkat risiko suatu perusahaan yang nantinya



eueyer [Mdl 31LS uizi edue) undede ynjaq wejep Iul sijny eAiey yninjas neje ueibeqas yeAueqiadwaw uep ueywnwnbusw Buelejq ‘gz

eLeYer |MdI 3ILS Jelem bueh uebunuaday ueyibniaw yepn uedinbuad 'q

&
-
[0)
=
Q
=
s
°
)
=
=
)
=
<
)
c
=)
(o
=
=
o=
()
©
@
>
g
=
Q
[
=
1o
@
3
2
Q.
=
()
=
o
@
S
@
=3
)
=,
o)
@
3
c
=
)
=]
==
()
e
<
)
=3
)
=5
gl
@
=5
<
c
%)
=
=,
)
5
D
2]
o)
=
)
=
gl
@
=
c
=
)
=]
=
=,
it
=
)
e
)
(=
=
=]
)
=
)
=
»
(=
()
o 2
=
=
D
»
D
)
=

—
=
)
=
QO
o=
(o]
=
@
z]
«Q
=
=
©
w
)
o
QO
2t
Q
=)
Q
—
Q
=
wn
®
=
=
=
=
=
Q
=
<
QO
—r
=
=
=)
—
Q
=
o
QO
=
()
=]
o
Q
>3
—
=
=
=
Q
=
Q.
Q
3
=
()
=
<
()
O
c
—
=
Q
)
w
=
=)
o
@
TR

e
o
F
2.
S
[ e
o
=
=
a
c
=
Q
=
=
o
o
=
@
=
=
o
o
=
@

®)
ae
)
~
0,
©
~
)
3
=
7Y
®
P
9
o
=
=
S
Q
Q
3
c
m
o
(@)
=
()
3,
3
.
o
D
)
-
)

akan mempengaruhi pertimbangan para investor mengenai kondisi

perusahaan diantaranya yaitu:

1. Debt to Equity Ratio (DER

Rasio ini menunjukka gdiberikanoleh

— _
noe perhitung
Sy
r?‘la investor_memutusk&n_menginvestasjkanfino
— AT o JAEVd Giag

tercermin

sendiri yang

kewajiban pe ) ) dimiliki
perusahaan, maka semakin berisiko perusahaan tersebut, sebaliknya
semakin rendah tingkat pengembalian hutangnya maka risiko perusahaan
juga semkain rendah.Jenis ratio inilah yang saya gunakan dalam penelitian
ini. Rumusnya adalah:

Debt to Equity Ratio = _Total Hutang
Total Equity

2. Debt to Asset Ratio (DAR)
Rasio ini mengukur seberapa besar aktiva perusahaan yang dibiayai oleh

kreditur. Investor tidak hanya berharap laba, namun memperhitungkan
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tingkat pendapatan yang akan diterima perusahaan. Tingkatan pendapatan
perusahaan dapat mempengaruhi tinggi rendahnya permintaan akan saham
dimana hal tersebut juga akan mempengaruhi nilai perusahaan. DAR dapat

digunakan para calon investor sebagai dasar untuk menanamkan

investasinya ke dalam perusahaan k nenggambarkan total aset yang

dapat menggambarka akan diterima

perusahaan.Sehingga : i itilkewmana yang

jaminan hutang ara hutang
jangka panjang dengan modal sendiri yang disediakan oleh perusahaan.

Long term Debt to Equity Ratio = _Hutang Jangka Panjang
Total Ekuitas

4. Longterm Debt to Asset Ratio (LDAR)

Ratio ini membandingkan hutang jangka panjang perusahaan (long term

debt) dengan total aktiva (total asset). Ratio yang menggambarkan berapa



proporsi hutang jangka panjang yang digunakan perusahaan untuk
membiayai aktivanya untuk menunjukkan investasi—investasi aktiva atau
asset perusahaan Joni dan Lina (2010). Rumusnya adalah:

Long term Debt to Asset Ratio = _Hutang Jangka Panjang

Total Aset

2.1.3 Profitabilitas

Menurut
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'ri&o itabilitas menggambarkan keberhasila

G

eLeYer |MdI 3ILS Jelem bueh uebunuaday ueyibniaw yepn uedinbuad 'q

terhadap hasil- hasil operasi.

Berdasarkan pengertian rasio profitabilitas menurut para ahli di atas,
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dapat ditarik kesimpulan bahwa rasio profitabilitas adalah rasio untuk
mengukur tingkat efektifitas pengelolaan manajemen perusahaan yang
ditunjukkan oleh jumlah keuntungan yang dihasilkan dari penjualan dan

investasi. Intinya adalah penggunaan rasio ini menunjukkan efisiensi
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Berikut ini adalah beberapa rasio profitabilitas yang sering
digunakan untuk mengukur kemampuan suatu perusahaan untuk

menghasilkan laba dari operasional bisnis mereka (Sawir : 2005):

1. Margin Laba Kotor (Gross Profit Margin)

Gross Profit Margin atau M horasio profitabilitas yang

digunakan untuk me a kotor terhadap

Net Profit Margin atau Marjin Laba Bersih adalah rasio profitabilitas yang

menghitung persentase kelebihan laba bersih setelah pajak terhadap
pendapatan penjualan. Marjin Laba Bersih ini disebut juga dengan Profit
Margin Ratio (Rasio Marjin Laba). Rumusnya :

NetProfit Margin = _Laba Bersih setelah Pajak
Penjualan

3. Returnon Assets Ratio (Rasio Pengembalian Aset)
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Return on Assets atau Tingkat Pengembalian Aset adalah rasio
profitabilitas yang menunjukan persentase keuntungan yang diperoleh
perusahaan sehubungan dengan keseluruhan sumber daya atau total aset.

Return on Assets atau sering disingkat dengan ROA adalah rasio yang

mengukur seberapa efisien suatu g aan dalam mengelola asetnya

untuk menghasilkan lab

5. Returnon

Return on Sales atau Rasio Pengembalian Penjualan adalah rasio
profitabilitas yang menunjukan berapa banyak keuntungan yang dihasilkan
oleh suatu perusahaan setelah membayar biaya-biaya variabel produksi
seperi upah tenaga kerja, bahan baku dan lain-lain (tapi sebelum pajak dan
bunga). Dengan kata lain, Return on Sales ini adalah rasio yang
menunjukan tingkat keuntungan yang dapat diperoleh dari setiap rupiah

penjualannya. Rasio Pengembalian Penjualan ini juga disebut dengan

Marjin Operasional (Operating Margin) atau Marjin Pendapatan
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Operasional (Operating Income Marjin). ROS ini juga dinyatakan dalam
persentase (%).Rumus yang digunakan adalah :

Return on Sales = Laba Bersih sebelum Pajak dan Bunga
Penjualan

2.1.4 Likuiditas

Likuiditas pern puan perusahaan

dalam memegs

(utang) jangk
likuiditas ada emenuhi
kewajiban-kewajiban keuangan yang segera dapat dicairkan atau yang
sudah jatuh tempo. Secara spesifik likuiditas mencerminkan ketersedian
dana yang dimiliki perusahaan guna memenuhi semua hutang yang akan
jatuh tempo.

Menurut Rambe, dkk. (2015). Pengertian rasio likuiditas adalah
rasio yang mengukur kemapuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban
financial jangka pendeknya atau Current liabilities.  Dengan
menghubungkan jumlah kas dalam aktiva lancar lain dengan kewajiban

jangka pendek bisa memberikan ukuran yang mudah dan cepat
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dipergunakan dalam mengukur likuiditas. Dua rasio likuiditas yang umum
dipergunakan, yaitu current ratio dan quick ratio.
Dengan pengertian rasio likuiditas menurut para ahli diatas, dapat

diartikan bahwa semakin likuid atau lancar, maka sebuah perusahaan akan

semakin mampu di dalam memenuhi nyelesaikan kewajiban jangka

car. Berikut adalah

Current Ratio: Rasio ini membandingkan aktiva lancar dengan hutang

I/ N\ N | \¥&
lancar. Current Ratio memberikan informasi tentang kemampuan aktiva

Y| Wa 2% a% AW/ \ =

lancar untuk menutup hutang lancar. Aktiva lancar meliputi kas,

L__ el I AN 1=

piutang dagang, efek, persediaan, di‘,” aktiva lainnya. Sedangkan hutang

U « > J/ U

lancar meliputi hutang dagang, hutang wesel, hutang bank, hutang gaji,

R O \ 4 VAN

dan hutang lainnya yang segera harus dibayar (Sutrisno, 2001:247).
Y v

T
_l‘ Jk

Dan jenis ratio inilah yang saya gunakan dalam penelitian ini. Rumus
A Y = N AN

current ratio adalah:

Current Ratio = Aktiva Lancar

HutangLancar

2. Quick Ratio: Quick ratio disebut juga acid test ratio, merupakan
perimbangan antara jumlah aktiva lancar dikurangi persediaan, dengan
jumlah hutang lancar. Persediaan tidak dimasukkan dalam perhitungan
quick ratio karena persediaan merupakan komponen aktiva lancar yang
paling kecil tingkat likuiditasnya. Quick ratio memfokuskan komponen-

komponen aktiva lancar yang lebih likuid yaitu: kas, surat-surat
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berharga, dan piutang dihubungkan dengan hutang lancar atau hutang

jangka pendek (Martono, 2010:56). Jadi rumusnya

Quick Ratio = Aktiva Lancar - Persediaan
Hutang Lancar

A

Cash Ratio: Rasio ini membandingkan antara kas dan aktiva lancar

yang bisa segera menjadi uang kas dengan hutang lancar. Kas yang

dimaksud adalah uang perusahaan yang disimpan di kantor dan di bank

OV TENYU R

dalam bentuk rekening Koran. Sedangkan harta setara kas (near cash)

A 1\ 7 <cT1TT1Twv \Nla

adalah harta lancar yang dengan mudah dan cepat dapat diuangkan

>~/ \ N~ | \Z

kembali, dapat dipengaruhi oleh kondisi ekonomi Negara yang menjadi

N | A\A\A | \ =

domisili perusahaan bersangkutan. Rumus untuk menghitung cash ratio

/ \/ \/ \
adalah: g-

kerja bersih berupa semua komponen aktiva lancar dikurangi total utang

lancar. Rasio ini juga untuk mengetahui seberapa besar penjualan untuk
modal kerja yang dimiliki perusahaan. Rumus Rasio Perputaran Kas

sebagai berikut.

Cash Turnover Ratio = Penjualan Bersih
Modal Kerja Bersih




5. Working Capital to Total Asset Ratio: Rasio ini dipakai untuk menilai
likuiditas dengan menghitung total aktiva dan posisi modal
kerja. Hakikat akuntansi sangat berpengaruh pada rasio jenis ini. Rumus

rasio ini sebagai berikut.:

Warning Capital to Total Asets Ratio — Current Liabilities
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lembar saham yang diterbitka,yang digunakan untuk akuntasi yaitu
untuk mencatat modal disetor penuh.

b. Harga saham perdanaan: Harga penawaran umun perdana kepada
investor dipasar perdana belum tentu sama dengan harga niminal

saham. Jika harga sahan perdana lebih tinggi dari harga nominal,
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harga perdana  lebih rendah dengan harga nominal,selisih tersebut
adalah disagio (discount).
c. Harga pasar: Harga pasar adalah harga saham dibursa efek pada saar

itu.Untuk saham yang menjadi incaran investor, pergerakan harga pasar

saham tersebut biasanya beruba dalam hitungan menit bahkan

detik.Sebaliknya un a,biasanya hanya

ada sedikit pe
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memastikan a

bisa melakuka
2. Hukum Permintaan dan Penawaran

Faktor hukum permintaan dan penawaran berada diurutan kedua setelah
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faktor fundamental karena begitu investor tahu kondisi fundamental
perusahaan tentunya mereka akan melakukan transaksi baik jual maupun
beli. Transaksi- transaksi inilah yang akan mempengaruhi fluktuasi harga

saham.
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3. Tingkat Suku Bunga
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Dengan adanya perubahan suku bunga, tingkat pengembalian hasil berbagai
sarana investasi akan mengalami perubahan. Bunga yang tinggi akan
berdampak pada alokasi daninvestasi pada investor. Investor produk bank

deposito atau tabungan jelas lebih kecil resikonya jika dibandingkan

a investor akan menjual saham

lam secara serentak

karena de
bahwa kondis
pertumbuhan ekonomi tidak lag
kemampuan emiten untuk mencetak laba. Sebaliknya jika investasi asing
berkurang, ada pertimbangan bahwa mereka sedang ragu atas negeri ini,
baik atas keadaan sosial politik maupun keamanannya. Jadi besar kecilnya
investasi dana asing di bursa akan berpengaruh pada kenaikan atau

penurunan harga saham.

6. Indeks Harga Saham
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Kenaikan indeks harga saham gabungan sepanjang waktu tertentu, tentunya
mendatangkan kondisi investasi dan perekonomian negara dalam keadaan
baik. Sebaliknya jika turun berarti iklim investasi sedang buruk. Kondisi

demikian akan mempengaruhi naik atau turunnya harga saham di pasar

bursa.

7. News dan Rumors

2.1.5.2 Jenis —

Menurut Anoraga (2001) surat berharga saham memiliki bermacam-
macam bentuk. Macam-macam saham terbagi berdasarkan peralihan kas,

berdasarkan hak tagih dan berdasarkan kinerja itu sendiri.

1. Berdasarkan peralihan kas
- Saham atas tunjuk (Bearer Stock): Saham atas tunjuk merupakan jenis
saham yang tidak menyertakan nama pemilik dengan tujuan agar saham

tersebut dapat dengan mudah dipindahtangankan.
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- Saham atas nama ( Registered Stock): Berbeda dengan saham atas
tunjuk, saham atas nama mencantumkan nama dari pemilik saham pada
lembar saham. Saham atas nama juga dapat dipindahtangankan tetapi

harus melalui prosedur tertentu.

2. Berdasarkan hak tagih / klai
- Sahambiasa (Comp is saham yang

memiliki hak k

diterbitkandividen secara stabil dan konsisten. Perusahaan yang

menerbitkan blue chip stock biasanya perusahaan besar yang telah

memiliki pangsa pasar tetap.

- Income Stock: Saham ini merupakan saham yang memiliki dividen
yang progresif atau besarnya dividen yang dibagikan lebih tinggi dari
rata-rata dividen tahun sebelumnya.

- Growth Stock: Merupakan jenis saham yang diterbitkan oleh

perusahaan yang memiliki pertumbuhan pendapatan yang tinggi.
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- Speculative Stock:Saham jenis ini menghasilkan dividen yang tidak
tetap, karena perusahaan yang menerbitkan memiliki pendapatan yang
berubah-ubah namun memiliki prospek yang bagus di masa yang akan

datang.

- Counter Sylical Stock: Perusah g menerbitkan jenis saham ini

adalah jenis perusah banyak dipengaruhi

bergerak

minuman
penelitian ini &
terikat yang d aka gasaham pada
perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di BEI. Metode analisis
penelitian ini adalah analisis deskriptif statistik dan analisis regresi linear
berganda. Hasil penelitannya menunjukan bahwa terdapat pengaruh secara
bersama-sama (simultan) oleh ketiga variable yang digunakan dalam
penelitian, terhadap variable responden yaitu harga saham, secara masing-
masing setiap variable memiliki pengaruh yang berbeda, rasio hutang
(DER) berpengaruh signifikan dan bernilai negative terhadap harga saham,

Rentabilitas modal sendiri (ROE) berpengaruh tidak signifikan dan bernilai
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positif terhadap harga saham, Laba per lembar saham (EPS) berpengaruh
signifikan dan bernilai positif terhadap harga saham
Penelitian ircham (2014) dengan judul Pengaruh Struktur Modal dan

Profitabilitas terhadap Harga saham pada perusahaan makanan dan

minuman yang terdaftar di Bursa adonesia. Variabel bebas yang

digunakan dalam peneliti DER), Profitabilitas

Penelitian
modal,Profitab buha j U8 ga saham
pada perusaha S 3 ario ebas yang
digunakan dalam penelitian ini adalah Struktur modal, Profitabitas dan
pertumbuhan penjualan. Variabel terikat yang digunakan dalam penelitian
ini adalah Harga saham. Alat analisis yang digunakan dalam penelitian
menggunakan analisis regresi berganda.Hasil penelitiannya menunjukkan
bahwa variable profitabilitas,struktur modal,pertumbuhan penjualan
memiliki pengaruh terhadap harga saham secara parsial. Sedangkan

struktur modal tidak berpengaruh terhadap harga saham.
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Penelitian Prasetyo (2013) dengan judul pengaruh Leverage dan
Profitabilitas terhadap Harga saham pada perusahaan Manufaktur yang
terdaftar di BEI. Variable bebas yang digunakan dalam peneltian ini adalah

Leverage dan Pofitablitas. Dan variable yang digunakan dalam penelitian

ini adalah Harga saham.Alat anali g digunakan dalam penelitian

menggunakan analisis

annya menunjukan

saham dan secara simultan terdapat pengaruh PER,EPS,ROA, DER

terhadap harga saham.

Penelitian Setia (2015) dengan judul pengaruh ROA,ROE dan Net Profit
Margin (NPM) terhadap harga saham pada perusahaan Hotel dan Travel
yang terdaftar di BEI. Variabel bebas yang digunakan dalam penelitian ini
adalah ROA. Variabel terikat yang digunakan dalam penelitian ini adalah
Harga Saham. Alat yang digunakan dalam penelitian menggunakan

analisis regresi berganda. Hasil penelitiannya menunjukan bahwa ROA
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mempunyai pengaruh negative dan tidak signifikan terhadap harga saham
ROE mempunyai pengaruh positif dan signifikan terhadap Harga saham,
NET mempunyai pengaruh negative dan signifikan terhadap harga saham.

Penelitian Sugiarto dan Khusaini (2014) dengan judul Pengaruh DER,

DPS dan ROA terhadap Harga Sah a perusahaan Telekomunikasi

yang terdaftar di BEI. dalam penelitian ini

adalah DER,DP. ian._ini adalah

d 0 ) Qla@ g
pénelitiannya menuRjukkan .

%

penelitian ini adalah Harga saham. Alat analisis yang digunakan dalam

penelitian ini meneggunakan analisis regresi berganda. Hasil penelitiannya
menunjukan bahwa Debt to Equity ratio berpengaruh positif terhadap harga
saham. Sedangkan variabel Current ratio berpengaruh positif tidak
signifikan terhadap harga saham.

Penelitian Putri (2017), Rusli (2011) dengan judul pengaruh Rasio
Profitabilitas,Likuiditas dan Solvabilitas terhadap Harga saham pada

perusahaan Manufaktur yang terdaftar di BEI .Variabel bebas yang



ddigunakan dalam penelitian ini adalah Profitabilitas,likuiditas dan
Solvabilitas. Dan variabel terikat yang digunakan dalam penelitian ini
adalah Harga saham.Alat analisis yang digunakan dalam penelitian ini

menggunakan analisis regresi berganda.Hasil penelitiannya menunjukan

bahwa earning per share dan asio  berpengaruh positif dan

signifikan terhadap harge asset,dan debt to

dan
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Tabel 2.1
Ringkasan Penelitian Terdahulu

Peneliti dan Judul Teknis Hasil Penelitian

Tahun . Analisis

- Penelitian

Peneliti
Zahroh Pengaruh Regresi Strukturmodal berpengaruh
Z.A,dkk Struktur modal Linear signifikan dan negatif terhadap
2017 dan Profitabilitas Berganda Harga  Saham  Prfitabilitas
( ) terhadap Harga berpengaruh tidak signifikan

dan bernilai positif terhadap
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saham pada
perusahaan
makanan dan
minuman di BEI

Harga saham Laba Per Saham
berpengaruh  signifikan dan
bernilai positif terhadap harga
saham

Ircham, dkk
(2014)

Pengaruh

Struktur moal
dan Profitabilitas
terhadap Harga

';. al,Profitabili
| ]

Regresi

ROE, EPS,DAR,DER secara

simultan memiliki pengaruh
signifikan  terhadap  harga
saham. Secara
parsialDER,DAR,dan EPS
iliki  pengaruh  positif

2da harga

ROE
ive terhadap

Algere S
od

e | K ¢

terhr
@

Variaf| it

odal,pe bumt

memilikipeng:

harg §w a parsial.

Segan S

r

s*m.

Prasetyo pengaruh Regresi Leverageberpengaruh

(2013) Leverage dan Linerar signifikan negative terhadap
Profitabilitas Berganda harga saham, Profitabilitas
terhadap Harga berpengaruh signifikan positif
saham terhadap harga saham dan
padaperusahaan Gross Profit margin
Manufaktur berpengaruh signifikan positif.
yang terdaftar di
BEI

Novasari Pengaruh Regresi PERtidak berpengaruh terhadap

(2013) PER,EPS,ROA Linear harga saham, EPS tidak
dan DER Berganda berpengaruh terhadap harga
terhadap harga saham, ROA dan DER




saham pada mempengaruhi harga saham

perusahaan Sub- dan secara simultan terdapat
) Sektor Industri pengaruhPER, EPS,ROE, DER
Tekstil yang terhadap harga saham.

terdaftar di BEI

Ridwan S Pengaruh ROA mempunyai pengaruh
(2013) ROA,ROE dan negative dan tidak signifikan
Net Profit terhadap harga saham ROE

mpunyai pengaruh positif
signifikan terhadap Harga
T  mempunyai
if dan signifikan
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Empunyai

sl%
y& ftards
A5

“Pengaruh
DER, DPS dan x
1 ROA terhadag
am hanya

Harga Saham terhaa;ﬁar
| = .
pada‘perusa var E R . Sedangkan
I

pengarubr=

Tel uni:sgiPWlJA( -u tig dberpenlgjaruh
a o.'. I _/ a adap arga
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Silalahi Equity  ratio
: ; positif terhadap
Ratio,Deviden Berganda harga  saham.  Sedangkan

Payot Ratio variable Current ratio

(2012)
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danLikuiditas berpemgaruh  positif  tidak
terhadap Harga signifikan  terhadap  harga
saham pada saham.

perusahaan

makanan dan
minuman yang
terdaftar di BEI
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Putri Pengaruh Rasio Regresi Earning per share dan current
(2017) Profitabilitas,Lik Linear rasio berpengaruh positif dan
uiditas dan Berganda signifikan  terhadap  harga
Solvabilitas saham. Sedangkan return on
terhadap Harga asset,dan debt to equity rasio




saham pada tidak berpengaruh signifikan
perusahaan terhadap harga saham
) Manufaktur

yang terdaftar di
BEI

Amanah Pengaruh secara parsial yang di ukur

(2014) Likuiditas dan dengan current ratio tidak
Profitabilitas berpengaruh signifikan

hadap harga saham dan
parsial  profitabilitas
i r dengaan Earning
dak berpengaruh
)adap  harga
simulta,
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2.1.7 Kerad

Kerangka pe
yang diteliti,

(Sugiono, 2005). Adapun kerangka pemikiran ini adalah hasil untuk
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sementara bukan yang sebenarnya, maka dari itu dapat saya simpulkan

sebagai berikut :

a. Pengaruh Struktur Modal terhadap Harga Saham

Struktur Modal merupakan perbandingan antara sumber jangka Panjang
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yang bersifat pinjaman dan modal sendiri. Struktuk modal juga dapat
didefinisikan sebagai perimbangan atau perbandingan antara utang jangka

Panjang dengan modal sendiri.Semakin tinggi DER berarti semakin besar
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jumlah modal pinjaman yang digunakan untuk investasi pada aktiva guna
menghasilkan keuntungan bagi perusahaan (Syamsudin,2006:30).
Menurut Penelitizahroh Z. A (2017) bahwa (DER) berpengaruh

signifikan dan bernilai negative terhadap harga saham. Rentabilitas modal

sendiri (ROE) berpengaruh tidak n dan bernilai positif terhadap

harga saham, Laba per aruh signifikan dan
bernilai positif te

Struktur m

arga Saham
xi
Sy
efighasilkan  keunfungan

Mf%e(in oka

Isworo,2009).

Menurut  Penelitian dari Harahap (2012) bahwa variable
profitabilitas,struktur modal,pertumbuhan penjualan memiliki pengaruh
terhadap harga saham secara parsial. Sedangkan struktur modal tidak
berpengaruh terhadap harga saham. Oleh karena itu dapat diduga bahwa

profitabiliras (ROE) berpengaruh positif terhadap harga saham.

c. Pengaruh Likuiditas terhadap Harga saham

Likuiditas merupakan kemampuan suatu perusahaan untuk memenuhi

kewajiban pada saat di tagih,perusahaan yang mampu memenuhi kewajiban
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keuangannya tepat pada waktunya berarti perusahaan dalam keadaan
“likuid”dan koperasi dikatakan mampu memenuhi kewajiban keuangan
tepat pada waktunya apabila perusahaan tersebut mempunyai alat

pembayaran atau pun aktiva lancar yang lebih besar daripada hutang lancar

atau hutang jangka pendek dan seb Munawir,1981:31)

Menurut penelitian A arsial yang di ukur

N
4 ™\
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A ~
A — /

J 3 L
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2.1.8 Hipotesis Penelitian

Hipotesis pada dasarnya dugaaan jawaban sementara terhadap

rumusan masalah penelitian, dimana usan masalah penelitian telah

dinyatakan dalam bentuk pe ementara karena jawaban

yang diberikan baru 009: 96). Suatu

perusahaan’makanan
- H3: Likuiditas bepengaruh positif terhadap harga saham pada

perusahaan makanan danminuman yang terdaftar di BEI
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BAB 3

METODOLOGI PENELITIAN

3.1 Tempat dan Waktu Penelitian

Penelitian ini diadakan pada perusahgan makanan dan minuman yang
terdaftar di Burs Efek Indo 2012-2015.Penelitian ini
dilaksanakan selama 3

@M“.MU
S

Penelitian

018 i112018

Pe /
Pe arO

f
Pen

Proposa IJA

Pengu

Data *

Analisis D

Penyusunan
Laporan

3.2 Design Penelitian

Metode penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah
metode penelitian Deskriptif. Metode Deskriptif merupakan suatu metode
dalam meneliti status kelompok manusia, suatu objek, suatu set kondisi,
suatu system pemikiran ataupun suatu kelas peristiwa pada masa sekarang.
Tujuan dari penelitian deskriptif ini adalah untuk membuat deskripsi,
gambaran, atau luksan secara sistematis, faktual dan akurat mengenai fakta-

fakta, sifat-sifat hubungan antar fenomena yang diselidiki (Mohammad




Nazir 1988 : 63). Penelitian ini juga bersifat Verifiktif, yang merupakan
metode penelitian yang bertujuan untuk mengetahui hubungan kausalitas
antar variable melalui suatu pengujian hipotesis melalui perhitungan

statistik sehingga didapat hasil pembuktian yang menujukan hipotesis

ditolak dan diterima.

Didalam peneliti aitu: 3 variabel
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3.3 Jenis dan Sumber Data
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Data yang digunakan dalam penelitian ini berupa data kuantitatif, yaitu

data yang diumur dalam skala suatu numerik. Menurut jenisnya, data yang
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duguanakan adalah data sekunder. Data sekunder merupakan data primer
yang telah diolah lebih lanjut, misalnya dalam bentuk table, grafik,
diagaram, gambar dan sebagainya. Sehingga lebih informatif jika

digunakan oleh pihak lain (Umar,2003). Data ini diperoleh dari bahan-

ini, sebagai berikut:

8.
e ia _
a% ilih dan kemudis

Tabel 3.2
Opersional Variabel
Variabel Konsep Variabel Pengukuran Skala
Rasio Struktur Struktur ~ Modal  (DER) Rasio
Modal menilai  seberapa  besar
jumlah aktiva perusahaan
(DER) dibiayai dengan total hutang.
Semakin tinggi DER berarti




XI semakin besar jumlah modal
pinjaman yang digunakan
untuk investasi pada aktiva

guna menghasilkan
keuntungan bagi perusahaan DER = Total utang
(Syamsudin,2006:30) Total Equitas

Rasio

Rasio Profitabilitas adalah
Profitabilitas internal  yang _g
ntuk meng

(ROE) untu 0

X2
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etangahnya te
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idala lfi?ﬁn
ld@ )w]r L3 \IJA (
Harga Saham samm‘/ eLupakan p\ Rasio
atu ndikator
v JEAR]

penawaran dan permintaan
suatu saham
(Hartono,1998:69)
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3.5 Populasi dan Sampel

3.5.1 Populasi
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Populasi adalah sekelompok orang, kejadian atau segala sesuatu yang
mempunyai karakteristik tertentu Rochhety (2007). Populasi yang

digunakan dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan makanan dan
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2015
1945
8575
Sy
2
0
4
1350
1600
330

/

015
.200

2014

6737
(

A
tlL‘I-O
675
1265
325

Tabel 3.3
Daftar populasi Perusahaan
20
0
3 5
STIE
[ [
0
6.600.
IPWIL.J]
480
4 180
1160
1020
570
Teknik pengumpulan sampel yang digunakan adalah Purpove Sampling,
yang merupakan teknik penentuan sampel anggota populasi dengan

]

.000

1300
6900
315

2012
108
LY
7‘)0

ALTO

minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2012 — 2015

berjumlah 14 perusahaan, yaitu:

NAMA
EMITEN
AISA
MAYOR

DL
I
IN
SKB
SKLT
ULTJ]
PSDN
CEKA
ROTI

3.5.2 Sampel

© Hak cipta milik Sekolah Tinggi limu Ekonomi IPWI Jakarta
Hak Cipta Dilindungi Undang-Undang

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber. :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.
b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar STIE IPWI Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam betuk apapun tanpa izin STIE IPWI Jakarta




perimbangan atau Kriteria tertentu, Sugiyono (2007). Kriteria pengambilan

sampel yangditetapkan dalam penelitian ini adalah :

1. Perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di BEI yang tidak

mengalami delisting selama periode£2012-2015.

2. Perusahaan makanan dan terdaftar di BEIl yang
menerbitkan lapora

Perusahaan
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6 SKBM PT Sekar Bumi Thk

7 MLBI PT Mulit Bintang Indonesia Thk

8 ULTJ PT Utra Jaya Milk Industry and Tranding Company Tbk
9 INDF PT Indofood Sukses Makmur Thk

10 ICBP PT Indofood CBP Sukses Makmur Thk
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3.6 Metode Pengumpulan Data
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Teknik pengumpulan data yang digunakan dalam penelitian ini adalah
teknik dokumentasi. Data yang digunakan merupakan data sekunder, yaitu
data yang sudah diterbitkan atau dipublikasikan untuk masyarakat umum.

Data diperoleh melalui website Bursa Efek Indonesia yang berupa laporan

keuangan perusahaan makanan dan_n n pada periode 2012-2015.
3.7 Metode Analisis Dg
Analisis dataggini I ARgeiRasing- masing

variable
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juga disebut dé

(2006) agar regresi tidak bias atau agar model regresi BLUE (Best Linear

Unblased Estimator) maka perlu dilakukan uji asusmsi Klasik terlebih
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dahulu. Uji persyaratan analisis regresi berganda yang sering digunakan

adalah sebagai berikut :

1. Uji Normalitas

Uji normalitas dimaksudkan untuk menguji apakah nilai residual yang telah

eueyer [Mdl 31LS uizi edue) undede ynjaq wejep Iul sijny eAiey yninjas neje ueibeqas yeAueqiadwaw uep ueywnwnbusw Buelejq ‘gz

terstandarisasi pada model regresi berdistribusi normal atau tidak. Nilai

residual dikatakan berdistribusi normal jika nilai residual terstandarisasi

&
-
[0)
=
Q
=
s
°
)
=
=
)
=
<
)
c
=)
(o
=
=
o=
()
©
@
>
g
=
Q
[
=
1o
@
3
2
Q.
5=
()
=
o
@
S
@
=3
)
=,
o)
@
3
c
=
)
=]
==
()
e
<
)
=3
)
=5
gl
@
=5
<
c
%)
=
=,
)
5
D
2]
o)
=
)
=
gl
@
=
c
=
)
=]
=
=,
it
=
)
e
)
(=
=
=]
)
=
)
=
»
(=
()
o 2
=
=
D
»
D
)
=




eLeYer |MdI 3ILS Jelem bueh uebunuaday ueyibniaw yepn uedinbuad 'q

eueyer [Mdl 31LS uizi edue) undede ynjaq wejep Iul sijny eAiey yninjas neje ueibeqas yeAueqiadwaw uep ueywnwnbusw Buelejq ‘gz

&
-
[0)
=
Q
=
s
°
)
=
=
)
=
<
)
c
=)
(o
=
=
o=
()
©
@
>
g
=
Q
[
=
1o
@
3
2
Q.
=
()
=
o
@
S
@
=3
)
=,
o)
@
3
c
=
)
=]
==
()
o
<
)
=3
)
=5
gl
@
=5
<
c
17
=
=,
)
5
=
2]
o)
=
)
=
gl
@
=
c
=
)
=]
=
=,
it
=
)
e
)
(=
=
=]
)
=
)
=
»
(=
()
o 2
=
=
D
»
D
)
=

—
=
)
—
QO
o=

(o]
=
@
z]

«Q
=
=

©
w
)
o
QO

2t
Q
=)
Q
—
Q
=
wn
®
=
=
=
=
=
Q
=

<
QO
—r
=
=
=)
—
Q
=

o
QO
=
()
=]
o
Q
>3
—
=
=
=
Q
=
Q.
Q
3
=
()
=

<
()
O
c
—
=
Q
)
w
=
=)
o
@
TR

e
o
F
2.
S
[ e
o
=
=
a
c
=
Q
=
=
o
o
=
@
=
=
o
o
=
@

®)
ae
)
~
0,
©
~
)
3
=
7Y
®
P
9
o
=
=
S
Q
Q
3
c
m
o
(@)
=
()
3,
3
.
o
D
)
-
)

tersebut sebagian besar mendekati nilai rata-ratanya. Tidak terpenuhinya
normalitas pada umumnya disebabkan karena distribusi data tidak normal,
karena terdapat nilai ekstrem pada data yang diambil. Uji Normalitas

digunakan untuk menguji tingkat kenormalan variabel dependen dan

variabel independen. Model regresi aik adalah model regresi yang

memiliki distribusi data

Residual

Hipotesis dengan  menggunakan  uji One  Sample  Kolmogorov

Smirnov adalah sebagai berikut.
Ho :Nilai residual berdistribusi normal

H, :Nilairesidual tidak berdistribusi normal

Dasar pengambilan keputusan dilakukan dengan melihat angka

probabilitas, dengan aturan:
Probabilitas Sig. > 0,05, maka H, diterima. Maka, nilai residual

berdistribusi normal.



eueyer [Mdl 31LS uizi edue) undede ynjaq wejep Iul sijny eAiey yninjas neje ueibeqas yeAueqiadwaw uep ueywnwnbusw Buelejq ‘gz

eLeYer |MdI 3ILS Jelem bueh uebunuaday ueyibniaw yepn uedinbuad 'q

&
-
[0)
=
Q
=
s
°
)
=
=
)
=
<
)
c
=)
(o
=
=
o=
()
©
@
>
g
=
Q
[
=
1o
@
3
2
Q.
=
()
=
o
@
S
@
=3
)
=,
o)
@
3
c
=
)
=]
==
()
e
<
)
=3
)
=5
gl
@
=5
<
c
%)
=
=,
)
5
D
2]
o)
=
)
=
gl
@
=
c
=
)
=]
=
=,
it
=
)
e
)
(=
=
=]
)
=
)
=
»
(=
()
o 2
=
=
D
»
D
)
=

—
=
)
=
QO
o=
(o]
=
@
z]
«Q
=
=
©
w
)
o
QO
2t
Q
=)
Q
—
Q
=
wn
®
=
=
=
=
=
Q
=
<
QO
—r
=
=
=)
—
Q
=
o
QO
=
()
=]
o
Q
>3
—
=
=
=
Q
=
Q.
Q
3
=
()
=
<
()
O
c
—
=
Q
)
w
=
=)
o
@
TR

e
o
F
2.
S
[ e
o
=
=
a
c
=
Q
=
=
o
o
=
@
=
=
o
o
=
@

®)
ae
)
~
0,
©
~
)
3
=
7Y
®
P
9
o
=
=
S
Q
Q
3
c
m
o
(@)
=
()
3,
3
.
o
D
)
-
)

Probabilitas Sig. < 0,05, maka H, ditolak. Maka, nilai residual tidak

berdistribusi normal.

2. Uji Multikolineritas

Uji dasar asumsi klasik yang keduday adalah uji multikolinieritas.Uji

Multikolinieritas bertujuan alam model regresi yang

terbentuk ada korelasi a variabel bebas.

o g

iael independe

nilai VIF10.

3. Uji Autokorelasi

Uji dasar asumsi klasik yang ketiga adalah uji Autokorelas. Autokorelasi
digunakan untuk menguji suatu model apakah antara variable pengganggu
masing-masing variable bebas saling mempengaruhi. Untuk mengetahui
apakah pada model regresi mangandung autokorelasi dapat digunakan

pendekatan uji Durbin Watson. Kriteria Autokorelasi ada 3 yaitu :

v Nilai D-W dibawah -2 berarti diindikasikan ada autokorelasi postif
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v" Nilai D-W di anatara -2 sampai 2 berarti diindikasikan tidak ada
autokorelasi
v Nilai D-W diatas 2 berarti diindikasikan ada autokorelasi negative

4. Uji Heteroskedastisitas

Uji dasar asumsi klasik yang k ah uji heteroskedastisitas.Uji

heteroskedastisitas ber am model regresi

. Heteroskesdastisit
ah/heter,

residualnya (SRESID).
Selain dengan melakukan analisis grafik, uji heteroskedastisitas kali ini
juga dilakukan dengan uji glejer, yaitu dengan mengusulkan untuk
meregresi nilai absolut residual terhadap variable independen.

3.7.2 Koefisien Determinasi (R?)

Koefisien Determinasi pada regresi linear sering diartikan sebagai seberapa
besar kemampuan semua variable bebas dalam menjelaskan varians dari
variable terikatnya.Secara sederhana koefisien determinasi dihitung dengan

mengkuadratkan koefisian korelasi (R). Apabila R2 mendekati 1 maka dapat
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dikatakan semakin kuat model tersebut menerangkan varians variable
independent terhadap variable dependen. Sebaliknya jika R2 mendekati O
maka semakin lemah varians variable independent menerangkan variable

dependen. Kriteria R2 dikatakan baik bila memenuhi syarat sebagai berikut

v Nilai koefisien de unjukan variable

r% urang tépatnya pemilihan variable
-4 i i ii
|ﬁg esi Linear (Ga _

&is yang dilakukanddlam penelitian ini'di

Ve

(variabel y) ju i variabel
tergantung dipengaruhi oleh dua atau lebih variabel bebas
(X1,X2,X3,....Xn) .

Dalam penelitian ini yang menjadi variabel dependen adalah Harga saham
(y), sedangkan yang menjadi variabel independen adalah Struktur modal
(X1) Profitabilitas (X2) dan Likuiditas (X3). Sehingga persamaan regresi
yang terbentuk adalah sebagai berikut:

Y =a+bxl+bx2+bx3
Dimana Y = Harga saham

a = Nilai Konstan
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b = Koefisien Regresi
X1 = Struktur modal (DER)
X2 = Profitabilitas (ROA)

X3 = Likuiditas (CR)

3.7.4 Pengujian Hipg

independent se
tingkat signifikan uji F > 0,05 maka Ho diterima dan Ha ditolak yang
berarti Struktur modal, Profitabilitas dan Likuiditas terhadap Harga saham
tidak ada pengaruh dan apabila nilai signifikan uji F < 0,05 maka Ho
ditolak dan Ha diterima yang berarti Struktur modal, Profitabilitas dan
Likuiditas terhadap Harga saham yang berarti terdapat ada pengaruh yang

signifikan.

2. Uji t (uji parsial)
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Uji t dilakukan untuk melihat pengaruh secara parsial setiap variabel

maka terdapat pengaruh signifikan pada variabel bebas terhadap variabel
terikat secara parsial. Tetapi jika nilai Probabilitas > 0,05 maka tidak

dependen terhadap variabel independent. Jika nilai probabilitas < 0,05

terdapat pengaruh yang signifikag

tervariabel terikat. Adap

© Hak cipta milik Sekolah Tinggi limu Ekonomi IPWI Jakarta
Hak Cipta Dilindungi Undang-Undang

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber. :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.
b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar STIE IPWI Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam betuk apapun tanpa izin STIE IPWI Jakarta
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